
Draft Red Herring Prospectus
Dated: November 6, 2010

Please read Section 60B of the Companies Act, 1956
Draft Red Herring Prospectus will be updated upon filing with RoC

100% Book Built Issue

Bharatiya Global Infomedia Limited
(Our Company was originally incorporated as Bhartiya Global Financial & Allied Services Limited vide Certificate of Incorporation dated November 24, 1994 issued by the
Registrar of Companies, NCT of Delhi & Haryana under the provisions of the Companies Act, 1956 and obtained Certificate for Commencement of Business on January 18, 1995.
The name of the Company was changed to Bhartiya Global Software Fintec Limited vide fresh incorporation certificate dated May 3, 1999 issued by the Registrar of Companies,
NCT of Delhi & Haryana. The Company further changed its name to Bhartiya Global Software Limited vide fresh incorporation certificate dated June 27, 2001 issued by the
Registrar of Companies, NCT of Delhi & Haryana and finally changed its name to Bharatiya Global Infomedia Limited vide fresh Certificate of Incorporation dated November
13, 2003 issued by the Registrar of Companies, NCT of Delhi & Haryana.).

Registered Office: 623, 6th Floor, Devika Tower, 6, Nehru Place, New Delhi- 110 019 Tel.: +91-11- 40765562; Fax: +91-11- 41377519;
(For details of change in our Registered Office, please refer to page no. 7 of this Draft Red Herring Prospectus)

Corporate Office: B-60, Sector-57, Noida-201301 (Uttar Pradesh), Tel.: +91-120-4227792, Fax: +91-120-4227791, Website: www.bgilinfo.com
Company Secretary and Compliance Officer: Mr. Kumar Pushkar; Email: kumar.pushkar@bgilinfo.com

Name of Promoters: Mr. Rakesh Bhhatia and Mrs. Arti Bhatia

BID/ISSUE PROGRAMME

BID/ISSUE OPENS ON [� ] BID/ISSUE CLOSES ON [� ]

PUBLIC ISSUE OF 67,20,000* EQUITY SHARES OF ` 10/- EACH FOR CASH AT A PRICE OF ` [�] PER EQUITY SHARE, AGGREGATING ` [�] LAKHS (THE
“ISSUE”). THE ISSUE WOULD CONSTITUTE 42.42% OF THE FULLY DILUTED POST ISSUE PAID-UP CAPITAL OF OUR COMPANY.
*Our Company is considering Pre-IPO Placement of upto 5,00,000 Equity Shares and/or aggregating up ` 450 lakhs with various investors (“Pre-IPO placement). The
Pre-IPO Placement is at the discretion of our Company. Our Company will complete the issuance and allotment of Equity Shares pursuant to the Pre-IPO Placement prior
to the filing the Red Herring Prospectus with the RoC. If the Pre-IPO Placement is completed, the Issue size offered to the public would be reduced to the extent of such
Pre-IPO Placement, subject to a minimum Issue size of 25% of the post Issue paid-up capital being offered to the public.

PRICE BAND: ` [�] TO ` [�] PER EQUITY SHARE OF FACE VALUE OF ` 10/- EACH

THE ISSUE PRICE IS [�] TIMES THE FACE VALUE AT THE LOWER END OF THE PRICE BAND AND [�] TIMES THE FACE VALUE AT THE HIGHER END OF
THE PRICE BAND
This Issue is being made through a 100% Book Building Process wherein not more than 50% of the Issue to Public shall be available for allocation on a proportionate basis
to Qualified Institutional Buyers (“QIBs”). 5% of the QIB Portion shall be available for allocation on a proportionate basis to Mutual Funds only and the remainder shall
be available for allotment on a proportionate basis to QIBs and Mutual Funds, subject to valid bids being received from them at or above the Issue Price. Further, not less than
15% of the Issue to Public shall be available for allocation on a proportionate basis to Non Institutional Bidders and not less than 35% of the Issue to Public shall be available
for allocation on a proportionate basis to Retail Individual Bidders, subject to valid bids being received at or above the Issue Price.
In case of revision in the Price Band, the Bidding/Issue Period shall be extended for 3 additional working days after such revision, subject to the Bidding/Issue Period not
exceeding 10 working days. Any revision in the Price Band, and the revised Bidding/Issue Period, if applicable, shall be widely disseminated by notification to the Bombay
Stock Exchange Limited and National Stock Exchange of India Limited, by issuing a press release and by indicating the change on the websites of the Book Running Lead
Manager (“BRLM”) and the terminals of the members of the Syndicate.

BOOK RUNNING LEAD MANAGER REGISTRAR TO THE ISSUE

KARVY COMPUTERSHARE PRIVATE LIMITED
Plot No. 17-24, Vithalrao Nagar Madhapur,
Hyderabad–500 086, Andhra Pradesh
Tel: +91-40-23420815-820
Fax: +91-40-23420814
Email: bgil.ipo@karvy.com
Website: www.karvy.com
Contact Person: Mr. Murali Krishna
SEBI Registration Number: INR 000000221

ALMONDZ GLOBAL SECURITIES LIMITED
3 Scindia House, Janpath, New Delhi – 110001
Tel: +91-11-41514666-69
Fax: +91-11-41514665
Website: www.almondzglobal.com
Email: bgil.ipo@almondz.com
Investor Griveance: complaint@almondz.com
Contact Person: Ms. Shivani Kohli / Ms. Anjali Rajput
SEBI Registration No: INM000000834

RISK IN RELATION TO THE FIRST ISSUE
This being the first issue of the Equity Shares of Bharatiya Global Infomedia Limited (“our Company”), there has been no formal market for the Equity Shares of our Company.
The face value of the Equity Shares of the Company is ` 10/- per share and the Floor Price is [�] times of the face value and the Cap Price is [�] times of the face value
of the Equity Shares of the Company. The Issue Price (has been determined and justified by the Book Running Lead Manager and our Company as stated herein under the
paragraph ‘Basis of Issue Price’) should not be taken to be indicative of the market price of the Equity Shares after the Equity Shares are listed. No assurance can be given
regarding an active and/or sustained trading in the Equity Shares of our Company or regarding the price at which the Equity Shares will be traded after listing.

GENERAL RISKS
Investments in equity and equity related securities involve a degree of risk and investors should not invest any funds in this Issue unless they can afford to take the risk of
losing their investment. Investors are advised to read the risk factors carefully before taking an investment decision in this Issue. For taking an investment decision, investors
must rely on their own examination of our Company and the Issue including the risks involved. The Equity Shares offered in the Issue have not been recommended or approved
by the Securities and Exchange Board of India (SEBI), nor does SEBI guarantee the accuracy or adequacy of this Draft Red Herring Prospectus. Specific attention of the
investors is invited to the section titled ‘Risk Factors’ beginning on page iii of this Draft Red Herring Prospectus.

ISSUER’S ABSOLUTE RESPONSIBILITY
The Issuer, having made all reasonable inquiries, accepts responsibility for and confirms that this Draft Red Herring Prospectus contains all information with regard to the
Issuer and the Issue, which is material in the context of the Issue, that the information contained in this Draft Red Herring Prospectus is true and correct in all material aspects
and is not misleading in any material respect, that the opinions and intentions expressed herein are honestly held and that there are no other facts, the omission of which makes
this Draft Red Herring Prospectus as a whole or any of such information or the expression of any such opinions or intentions misleading in any material respect.

LISTING
The Equity Shares offered through this Draft Red Herring Prospectus are proposed to be listed on Bombay Stock Exchange Limited (BSE) and National Stock Exchange of
India Limited (NSE). The in-principle approvals of BSE and NSE for listing of Equity Shares of our Company have been received pursuant to letters dated [� ] and [� ]
respectively. BSE shall be the Designated Stock Exchange for the purpose of this Issue.

GRADING
This Issue has been graded by CARE. CARE has assigned “[�]” IPO GRADE [�]”, indicating [�] to the Initial Public Offering of our Company. The rationale furnished by
the grading agency for its grading, will be updated at the time of filing of the Red Herring Prospectus with the RoC. For more information on IPO Grading, please refer to the
section titled “General Information” beginning on page no. 10 of this Draft Red Herring Prospectus.
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PUBLIC ISSUE OF 67,20,000* EQUITY SHARES OF  10/- EACH FOR CASH AT A PRICE OF  [ ] PER EQUITY SHARE, AGGREGATING  [ ] LAKHS (THE
“ISSUE”). THE ISSUE WOULD CONSTITUTE 42.42% OF THE FULLY DILUTED POST ISSUE PAID-UP CAPITAL OF OUR COMPANY.
*Our Company is considering Pre-IPO Placement of upto 5,00,000 Equity Shares and/or aggregating up  450 lakhs with various investors (“Pre-IPO placement). The
Pre-IPO Placement is at the discretion of our Company. Our Company will complete the issuance and allotment of Equity Shares pursuant to the Pre-IPO Placement prior
to the filing the Red Herring Prospectus with the RoC. If the Pre-IPO Placement is completed, the Issue size offered to the public would be reduced to the extent of such
Pre-IPO Placement, subject to a minimum Issue size of 25% of the post Issue paid-up capital being offered to the public.

PRICE BAND:  [ ] TO  [ ] PER EQUITY SHARE OF FACE VALUE OF  10/- EACH
THE ISSUE PRICE IS [ ] TIMES THE FACE VALUE AT THE LOWER END OF THE PRICE BAND AND [ ] TIMES THE FACE VALUE AT THE HIGHER END OF
THE PRICE BAND
This Issue is being made through a 100% Book Building Process wherein not more than 50% of the Issue to Public shall be available for allocation on a proportionate basis
to Qualified Institutional Buyers (“QIBs”). 5% of the QIB Portion shall be available for allocation on a proportionate basis to Mutual Funds only and the remainder shall
be available for allotment on a proportionate basis to QIBs and Mutual Funds, subject to valid bids being received from them at or above the Issue Price. Further, not less than
15% of the Issue to Public shall be available for allocation on a proportionate basis to Non Institutional Bidders and not less  than 35% of the Issue to Public shall be available
for allocation on a proportionate basis to Retail Individual Bidders, subject to valid bids being received at or above the Issu e Price.
In case of revision in the Price Band, the Bidding/Issue Period shall be extended for 3 additional working days after such revision, subject to the Bidding/Issue Period not
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RISK IN RELATION TO THE FIRST ISSUE
This being the first issue of the Equity Shares of Bharatiya Global Infomedia Limited (“our Company”), there has been no formal market for the Equity Shares of our Company.
The face value of the Equity Shares of the Company is  10/- per share and the Floor Price is [ ] times of the face value and the Cap Price is [ ] times of the face value
of the Equity Shares of the Company. The Issue Price (has been determined and justified by the Book Running Lead Manager and our Company as stated herein under the
paragraph ‘Basis of Issue Price’) should not be taken to be indicative of the market price of the Equity Shares after the Equit y Shares are listed. No assurance can be given
regarding an active and/or sustained trading in the Equity Shares of our Company or regarding the price at which the Equity Shares will be traded after listing.

GENERAL RISKS
Investments in equity and equity related securities involve a degree of risk and investors should not invest any funds in this Issue unless they can afford to take the risk of
losing their investment. Investors are advised to read the risk factors carefully before taking an investment decision in this Issue. For taking an investment decision, investors
must rely on their own examination of our Company and the Issue including the risks involved. The Equity Shares offered in the Issue have not been recommended or approved
by the Securities and Exchange Board of India (SEBI), nor does SEBI guarantee the accuracy or adequacy of this Draft Red Herring Prospectus. Specific attention of the
investors is invited to the section titled ‘Risk Factors’ beginning on page iii of this Draft Red Herring Prospectus.

ISSUER’S ABSOLUTE RESPONSIBILITY
The Issuer, having made all reasonable inquiries, accepts responsibility for and confirms that this Draft Red Herring Prospectus contains all information with regard to the
Issuer and the Issue, which is material in the context of the Issue, that the information contained in this Draft Red Herring Prospectus is true and correct in all material aspects
and is not misleading in any material respect, that the opinions and intentions expressed herein are honestly held and that the re are no other facts, the omission of which makes
this Draft Red Herring Prospectus as a whole or any of such information or the expression of any such opinions or intentions misleading in any material respect.

LISTING
The Equity Shares offered through this Draft Red Herring Prospectus are proposed to be listed on Bombay Stock Exchange Limited (BSE) and National Stock Exchange of
India Limited (NSE). The in-principle approvals of BSE and NSE for listing of Equity Shares of our Company have been received p ursuant to letters dated [ ] and [ ]
respectively. BSE shall be the Designated Stock Exchange for the purpose of this Issue.

GRADING
This Issue has been graded by CARE. CARE has assigned “[ ]” IPO GRADE [ ]”, indicating [ ] to the Initial Public Offering of our Company. The rationale furnished by
the grading agency for its grading, will be updated at the time of filing of the Red Herring Prospectus with the RoC. For more information on IPO Grading, please refer to the
section titled “General Information” beginning on page no. 10 of this Draft Red Herring Prospectus.



�

a 
 

�������	�
		�������	�����������	��	�����������	
�
��������	�
�������������	�
�	������������������
�������
��
���������
���������������������	
�����
�����

����	������	���
�
�������	�������	�����	
�
����	 ��� �!��!��	
�������������	���
 ��	������!������"�	��
� 

���"�	�������
#	�����"�$��%���
#	�����"�

������������	���  ��	������ !������$� �� ������ �������� �	������ ���	��	������
����������#	������
�&��$�'()*����������
������	���������*+,$�*���-�		�$�����.��
/	���$�*$�0����������$�0��������1�''2�2'($� �����

�3�"�	����
"�	���	��"� 4���

� ���� �	���5�� 	������
�� ��6����
$� �����
� �	� ���������� ��	���  ��	������
!�������

&������
7&������
�	��
&

	����	��

/���&������
�	��&

	����	��	��������������	��� ��	������!������$��
��������8�

&����	�
� /���
�����	��������	�
�	��������������	��� ��	������!���������98�:7
�;0:��
<�#	8$�#���������&��	������
8�

��-/� �� !�-���
�<�/����	�	���
�!��������
�	����	��
������	�
7�	����

/����	����	��������	�
�	��������������	��� ��	������!�������

�������%������ #13���$� &�����
� &��������
$� =���1>��
	��� !��.� �	��$� &������� ?3@$�
:����1�A22�2),�

#	������
�&��� /���#	������
�&��$�'()*$��
���������
#	��	�����%������ �1*2$�;���	�1)B$�0	���1+2',2'$�4����������
�$� �����
���	
��	���
�&��� /������	
��	���
�&��$�'((*$��
���������
������	�?
@� /��� ������	�?
@� 	�� ���������� ��	���  ��	������ !������$� ����

� 	������
��


��������8�
C6�����;����
� C6����� ;����
� 	�� ���� #	������ 	�� ����� ������ 	�� �� '2� ����� ����

� 	������
��


�����������������	���5�������	��
� ��0����� �������� ���5�����
����0�����
�4-� ������4���������-������
 �������&&�� ����������&��������&��	����������������
���� ����8�
#&�C� #������&����
�
�<���
������!�������
:%&7:��	������7�
:��	�������	��
&

	�����	��

:��	������� 	�� &

	�����	�� 	�� ���������� ��	���  ��	������ !������� �
�
���������

0	����
�����
� ���
	�
���
������	��
���� ����$��
���������������-C:&�
0� 
7�0	�1��
������
 �����
�

&����
	����
������	��
���� ����$��
���������������-C:&�������	��
�������9���
	��  ����� 	�� �� ���
	�� 	��  ������%������ ������ -	������ C5�������:����������
?���	
��@���������	�
$�+2228�

��	�	���
� :�8���.�
��������������:�
8�&�����������



�

b 
 

��	�	������	��� /������
	�
��	�
���������	�����	�	������	������
������	���������	��+?'@?9@�
	��;C� �? #��@���������	�
�

��	�	������	���
C������
�

�� !� -���
� <� /����	�	���
� !������$� D����� #	���������	�
� �������� !������$�
��������� -��������������!������$�0�����%��� -����
����������!������� ����
0����� %��� -��
��� �������� !������$� ��������  ���
������ <� -������� ��������
!��������������.�
�����������4-8��

����
������%������ /�������
������	������	������#	�������	���������*+,$�*���-�		�$�����.��/	���$�*$�
0����������$�0��������1�''2�2'($� �����

�%#7����
�����	��
#	������
�

/�������
�����	��#	������
$�0#/�	�������������������� �	���������A��� -�		�$�
 -# �/	���$�*'$�0����������$�0���������''2�2'($� �����

;C� � /��� ;��������
� ���� C5������� �	���� 	��  ����� �	�
�������� ������ ���� ;C� �&��$�
'((+�

;C� �&��� ;��������
� ���� C5������� �	���� 	��  �����&��$� '((+$� �
� �������� ��	�� ����� �	�
�����

;C� �? #��@�
��������	�
�

;��������
� ���� C5������� �	���� 	��  ����� ? 

��� 	�� #������� ���� ��
��	
����
��6��������
@���������	�
$�+22($��
���������

;C� �/�.�	����
��������	�
�

;��������
�����C5��������	����	�� �����?;�
��������&�6��
���	��	��;����
�����
/�.�	���@���������	�
$�'((B$��
���������

; #&� ;��.� ���
������#	������
�?;���������	��
�	�
@�&��$�'(E)�
;�	�.�C5������
� �	���� ;�	�.� C5������� !������� ���� 0���	���� ;�	�.� C5������� 	��  �����

!�������
��
���"�	�������	�����	#	$$��%!��!���	
�
����	 ��� �!��!��	
&��	��9� &��	��9���	���;��������
�!�������
&��	�7&��	�����7&��	�
���	��

 

���	��C6�����;����
����
������	����� 

����	�����
����

����������
��
�����
�	���5����6����
8�

&��	����� /��� 
����

���� ������ �	� ��	�� ���� C6����� ;����
� ���� ����� 7� ����� ����
�

���8�

&��������	�
�
;���	���������	�.���
&�	����7�&;�&�

/������������	��?�����������
�����	��������	���@��	��
�
��������	����
� 

���
��	������� ��� ����	��9���	�� �	� ;#;�� �	� �	�.� ���� ���� &�	���� ��� ������

�����������.����	����

&;�&�������
�7�&;�&�
 ���
�	�
� ����
����� ���
�	�7�������$���	�������
��	����������	����&;�&���	��

�

&;�&�-	���7����1���1�
&;�&�-	���

/����	��$������������
�����	��������	���$��
��������&;�&���������	���.����
���$� ������ ����� �� �	�
������� �
� ���� ���������	�� �	�� &��	������ �	�� ����
����	
�� 	�� ������ ���� �������� ��	
�����
$� ���� �������� ��	
�����
� ����
��	
�����
�

&;�&���	��

� /��� &;�&� ��	��

$� �
� ��������� ��� ���� 
����	�� ������� � 

��� ��	������"�
���������	��������	8�'))�	�����
���������������������	
�����
8��

&;�&�����
�	��-	��� /����	��
��
���������&;�&�������
��	��	���������6��������	���6�����
����
�
	����������� �������	�� ���������1���1&;�&�-	��
�	�����������	�
�����
�	��
-	��?
@8�

���.��?
@�7�C
��	�� FGH�



�

c 
 

���.��
��	����� 

���
���� &�� ��������	�� �	���.�����	������������ ����������������	��������	
��������

����
�	�� �	� 
�
����� �	�	��������
��	���C6�����;����
������������������� ����
����������$�������������������
�	�
������	��������	�
�������	8��
-	����������	
�
�	��&;�&�������
$���������
������������	���	���.�����	�����
�����������������������	�������� ���
�	�7������$��	�
�
������	�����C6�����
;����
�	��	���#	�����8�

����&�	���� /��������
��������	�� ����	���	�������
� ���������� ����������1���1&��������	��
-	���������������������������	��
���

�	��	����������������� 

���

���1���1&��������	��
-	���7�����-	���

/����	����
����������������?���������������	�����	��
�������������	���	���
�
���������&;�&�������$������������
�����	��������	���@��	���.������������
��������������	�
��������
��������������	���	�����	�������	����������	
�
�	��
������������������	
�����
8��

����#�	
���������7�
 

���#�	
���������

/�������������������� ����;���������:����
�����;#;�
�������	�������������
���
��	������ 

��$�������
��������	�������������C����
��0���	����0��
������
������������0���	����0��
�������������������������	��

����%������������7�
 

���%������������

/��� ����� 	�������� ���� ;���������:����
� ���� ;#;�
� 
����� 
����� ����������
���
� �	�� ����  

��$� ������ 
����� �� ���� ����� �	������� ��� ��� C����
�� 0���	����
0��
������������������0���	����0��
�������������������������	�8�

������� &�����	
������������
�	����	���.�
����������
������	���������
�	������������
��������������	
�����
�����������������&��������	��-	���	��&;�&�-	����
�
������
�������8�

������������	�7� 

���
����	��

/�������	��������� �������7 

���%�����������������������7 

���#�	
����
����� �����
���� 	�� 	��� ���
� ���� ������� ������ ��	
�������� ������
� ����

��������������
8�

�		.������������	��

� /��� 		.�����������	��

� �
���
������ ���;��������I � 	�� ����;C� � ? #��@�
��������	�
������������
�	�����������
� 

����
�����8�

��!:�7��		.���������
!����:�������

/����		.���������!����:������� �	� ����  

��$� ��� ���
� ��
�������&��	��9�
��	���;��������
�!�������

#&07#	��������	��	��
&��	����	��0	���

/����	���	���������	����������	��������������������
�	�
������	�$�
�����	������

����

���� ������� ����������� ���� C6����� ;����
� ���	������ ������ ��
�	����� 	��
���� 

���������������	�����������������		.������������	��

8�

#��������� /��� ������ ���� 	�� ���� ������ ����$� �	��������� ����  

��� ����������� �	�� ��
������9��������	����������	����
�����������������

#	���	�������������
� ;����������
�	������;#;�
��������		�������������������!:
$���������
�����
�	� ����  

��� ���� ���� ;�	�.� C5������
� ���� �� ��
�� 	�� ������ �
� ��������� ���
�����77���8
��8�	�8����

#��1	��������� /���  

��� ������ ������9��� �� 	��� #	������ ��� �	�
������	������� ���� ��!:�
���� ��� 
����� �� ���� ������ ������� ���� ������ ���8� %���� �������  ����������
������
���������������	�������#��1	��������$��	��������&�	�����	���5����������
'$22$2228�J��������� �
������	���������
�����0	�1 �
������	����������
������	��
����������	�������#��1	��������8�

���	
��	��� &� ���	
��	��� ����
������ ����� ;C� � ������ ���� ;C� � ?���	
��	���
� ����
�����������@���������	�
$�'((*��
�����������	��������	������

���	
��	���&��� /������	
��	���
�&��$�'((*��
�����������	��������	������
���	
��	��������������� &����	
��	����������������
����������������������	
��	���
�&��8�



�

d 
 

	�����
��
���������������
� ;���� ������
� 	�� ���� ;#;�
� ������ 
����� �	������ ���� &;�&� ���1���1

&��������	��-	��
��
�����&;�&�������
���������
��	���������
�������������
�����77
��8�	�8����

��
������������� /��������	������������C
��	��#	������	�����.
�����
������������
���	������
C
��	��&��	���� �	� ����������  

���&��	����	�� ������	�����	�.����� ����
;#;�
��
�����
���������	��������.����	����	������&;�&�������
��	�����&;�&�
������  

���&��	���$��
� ������
�������$������� ������	
�����
� �
� �����������
���� �%#$� ���� �	��	����� ������ ���� �	���� 	�� ������	�
� 
����� &��	�� C6�����
;����
��	�
����

����������
8�

��
��������;�	�.�
C5�������

�	����;�	�.�C5�������!�������

������������������
��	
�����
�7������

/��
���������������������	
�����
������������;C� $���������������

������
	���#	������������	����������������;C� ���������	�
8�

C�����	����&;�&� ;���

�	�� 	�� ���1���1&;�&� -	��� ������	�������$� �� ��� &;�&�  ���
�	�$�
���	��������������������.�������������	�������������;#;�
8�

C6�����;����
� C6�����;����
�	������#	������	�������������	����'271�����$�����

�	������
��

�����������������	���5�������	�8�

C
��	��&��	���� &��	���� 	������ ����� ���� C
��	�� #	������	�� ���.?
@� �	�� ����  

��� ���� ���
��	
�����	��������������?�5������������&;�&�������@�������

������6��
�	��
�����
������
�����	����������&�	���������
��������������8�

C
��	��&����������
�

&��������� �������� ���	� ��	��
�� 	��� #	�����$� ���� ����
����$� ���� C
��	��
#	������	�� ���.?
@$� ������!:$� ���� ���� ;���������:����
� �	�� �	������	�� 	��
��������&�	���
������	������������������
�?������@�	��������	���
��	�������$�
�	� ���� ������
� ?�5�������� ���� &;�&� ������
@� 	�� ���� ����
� ���� �	�����	�
�
�����	��

C
��	��#	������	��
���.?
@��

/�����.
�������������������������
���������
�����������;C� ��
����.��
�
�	����� 

����������������C
��	��&��	�����������	�����8�

-��
���������� /��� ���������	
�� ����� ������
� ���
�� ��� ���� ���� ����&��������	�� -	��� 	��
����
�	��-	���	���������1����&;�&�-	���

-�		��������� /��� �	���� ���� 	�� ���� ������ ����$� ��	�� ������ ����  

��� ������ ����� �	�� ��
������9���������	���������	����
�����������������

 �%�  �������������%��������
 

����7������� 

��� ������ 

���	��*B$+2$222�C6�����;����
�	����'271�������	����
�������������	����

FKH� ���� �6����� 
����$� ������������ �� FKH� ��.�
8� /���  

��� �	���� �	�
�������
A+8A+L�	���������������������	
���

�������1�����������	��	���#	�����8��
����� ��	
��� ��� ������������ �������� �����	���� ��� �
��� ��������� ������ � �����
���!����������������
���"�����# ��$�� �%���������%�������&'��������
����	���()��

 

���&��	����7�������
 

���&��	�����

&��	���� 	������ ����� ���.��
� �	� ����  

��� �	�� ���� ����	
�� 	�� ����
���� 	��
�	���
���	������C
��	��&��	����������	������;#;�
���	��������.����	���
�
	������������
�	��������
�������������

 

���������� /����������������������������C6�����;����
�����������	������������
�	����������
�������� ��	
�����
$� �
� ����������� �� 	��� #	������ ��� �	�
������	�� �����
��!:8�

 

�����	����
� ��	

���	����
��	������
�����	���#	���������	�������
� 

��8�



�

e 
 

:����
�	������
;��������� /�����!:���������;���������:����
�

:������-���
�� :������ ����
� ����
������ ����� ;C� � ���
����� �	� ���� ;C� � ?:������ -���
@�
��������	�
$�'((*$��
��������8�

:������-�����	���	��� '$*E$222�C6�����;����
�	�� )L�	�� ����J ���	���	�$� ��������� �	�� ���	����	�� �	�
:������-���
�	���	������J ���	���	��

0�����	����
��  

�����	����
���

��

����5���
�
�
0	�� �
������	����
������
��

&���������
�����������	����������J��������� �
������	���������
��	�����
� 

��$�
���������� ���������
� 	�� ��!:� ���� ;��������� :����
$� 	�� �������  ����������
������
�������	����������	�������	�����	����������'$22$2228��

0	�� �
������	����
�	���	���

/��� �	���	�� 	�� ����  

��� ����� �	�� ��

� ����� ')L� 	�� ����  

��� �	�
�
����� 	��
'2$2E$222�C6�����;����
$�����������	�����	����	���	�0	�1 �
������	����������
8�

���
�����&;�&� &;�&�-	��
�
�������������&;�&� ���
�	�����
������������������
��������
������
�	������;#;�
8�

���1 �%������������
&����1 �%�����������	�����	�)$22$222�C6�����;����
����7	�������������������
A)2���.�
����������	�
�����
�	�
��������.�����	���#	���������	���	��������
	��������������������	
�����
�����������	#8��

������������ ������ ���� ������ ���� 	�� �� �������� ������ 	�� �� F�H� ���� C6����� ;����� ?-�		��
�����@� ���� ���� ��5����� ������ 	�� �� F�H� ���� C6����� ;����� ?#��� �����@� ?	���
�����
���@$�������������������
�	�������	�8	

�������������� :���
� ���� ����� 	�� ������ ���� #	�����$� ��� �	�
������	�� ����� ���� ��!:$�
������9�
����� 

��������8	

��	
�����
�� /�����	
�����
$�����������������%#��	��������$� ����������$� ���� 

��������������
�
��������������� ��������	�� �����		.������������	��

$� ���� 
�9��	�� ����  

���
������������	��������	�����	�8�

J��������� �
������	����
�����
7J �
�

�

������-��������� �
������	�
��
�
������������;����	��A&�	������#	������
�&��$�
-	������  �
������	����  ���
�	�
� ���� 
�� ���	���� ����
����������� ;C� $� 	�����
����� �� 
�1���	���� ������ �
� �� �	������ �	��	����� 	�� �	������ ����������$�
;���������#	������������.
$�:������ -���
� ����
�����������;C� $�>�������
#�������-���
�����
�����������;C� $�-	��������������������������
�����
������
�����;C� $�:������������������������������	������������������
������	�
$�;�����
 ���
�����������	������#	��	����	�
$�  �
�������#	������
� ����
�����������
���� �
��������������	������������	������&���	����$���	�������-���
������
���������	���
�	����+)22���.�
$����
�	��-���
���������������	���
�	����
+)22� ��.�
$� 0���	����  ���
������ -���$� 
��� ��� �� ��
	����	�� �	8� -80	8�
+7,7+22)1��  � ������ 0	������ +,$� +22)� 	�� ���� �	��������� 	��  �����
����
�������������9�����	��  ����$����� �
�����������
�
������������������
������$������	�������	����	������4��	��	�� ����8���

J ���	���	��� 0	���	��������)2L�	������ 

��������,,$*2$222�C6�����;����
�	����'271������
����������	�����	����	���	�J �������
8��

����	��������������
��	
�����
�

:���
������	��������

����������	������������;����	��*2��	������#	������
�
&���������	�
��	��������	�����������������
�	�������������������������C6�����
;����
�����	���������������
�9��	������ 

��8� ��������
�����
����	������	�
��
�
�������������������
��	������	
�����
������������������������	#�������
��������
���
���	��� �������7�  

���%�����������8�  ������� ��	�������	
�����
�������
�������������	#�����������������������8�



�

f 
 

�������&��	����� &��	����	��������������C
��	��#	������	�����.���	������������������
�	��
������	���	�������	����������&�	����?�5���������	�����&;�&�������
@$�������$�

�����������8�

����������.�� /������.��?
@��	����� 

��$��������	�������������&��	���?
@��������	�����$�
������
���
�������FGH�

������
����	����
������	��������
����	��
����
�

������
� ���	���� ������	���� ����
���� 	�� ����
� ����
� ������
� ���	���� C#;$�
�������#������	���/�;�	��0C-/�	������&;�&���	��

$��
����������8�

����
����7����
������	�
���
� 

���

����
����� �	� ����  

��$� ��� ���
� ��
�� ����� D����� #	������
����� ��������
!�������

������� ����������
������
��

 ����������������
�?�����������4-
�����0� 
@���	���������������������	��
C6�����;����
��	�����������������	����	���	���	����������'$22$2228��

��������	���	��� /����	���	��	������ 

���������	����

������,)L�	������ 

���;�9���	�
�
�����	��
+,$)+$222� C6����� ;����
� 	�� �� '2� ����$� ��������� �	�� ���	����	�� �	� �������
 ����������������?
@�

����
�	��-	��� /��� �	��� �
��� �� ���� ������
� �5�������� ����&;�&� ������
$� �	��	����� ����
6�������� 	�� C6����� ;����
� 	�� ���� ���� ������ ��� ���� 	�� ���� ���� 	���	�
� �
� ����
������ ���1���1&��������	�� -	��� ���� �
� �	������� �� ������ 
�
�6�����
����
�	��-	��?
@$�������8��

;#;�
�	��;����#���������
;������������.
�

�

;#;���
�����.$�����
����������������;C� �?���.��
��	����� 

��@���������	�
�
'((*$�������	����
��������������	��������������	��������&;�&���	��

�������
�
��
� ����� ��������� ��� ���� ;C� M
� ��
�� 	�� ;#;�
� ��
������� 	�� ��
� ��
���� ���
���8
��8�	�8��8����1���1&;�&��	��
����������������	������;#;�
8�

;���������&��������� &����������	��������������	���	���	���#	����������;���������:����?
@�
���������	���	������	������	��	�����
�������� 

���?�5�����������
���	������&;�&�
������
@�

;���������:����
� FGH�
/���
����	������
�����	��
;���7/�;�

/���
����	���	�����������
��������������
$��

����������;���������:����
�
�	�������������
���		��	������
�����	��	����������	��
���

�	��	��������������
&��������	��-	����������
�	���������������������	
�����
�

4����������
� :����
�	������;���������
4������������
&���������

/���&�����������	�������4����������
�����	���#	�������	��������������	�
	��	��������������������������

	
$$��%!��!���	#	�������	#	���%���!����	�����		
	
����	 ��� �!��!��	
&�:� &��������������:�������
&;� &��	�������;�������
��
��

���������� �
�������	��#���������&��	������
�

	�� �����
&7�� &��	����
&N� &

�

�����N����
��!�� ���.�������!�������������
�;C� �	����;�	�.�C5�������!�������



�

g 
 

#&��� #	��	������&��������	���������
#�;!� #����������	
��	���;������
�? ����@�!�������
#C%� #�����C5��������%�������
# 0� #	������ �����������	��0�����
# /� #	���

�	����	�� ��	���/�5�
��� ��
���������������
� 0� ������	�� �����������	��0�����
� ��� ����������� 	��  ���
������ �	����� ���� ��	�	��	�$� :���
���� 	�� #	������$�

�	���������	�� �����
C#;� C�����	����#��������;�
����
C�:�� C5���	����������������:�������
C�;� C�����������;�����
-/�� -	������/������	�����
-#0��&��	���� -	������#��������0	����
������&��	����
-� � -	������������� ���
�������
-C:&� -	������C5�������:����������&��$�'((($��
�����������	��������	� ����$�

����������������	�
��������������������
- ��� -	������ ���
��������	�	��	���	����
-  
� -	������  �
������	����  ���
�	�
� ?�
� �������� ������ -	������ C5�������

:���������� � ?/���
����	��  

���	��;���������������
	����
������	��
����
 ����@� ��������	�
$� +222@� ����
������ ����� ;C� � ������ ���������� ���
� ���
 �����

-N�7�-�
���7-���������N���� ����	�� 	�� ��������	���
� ������ :����� ,'� 	�� ����� ����������� ����$� ����

�
	������
��
������

�	 7�	��������� �	���������	�� �����
���� ��	

��	��
������	�����
�4-� ������4���������-������
 0��  �������������
 /�  ��	�����	��/����	�	����
 8/8�&���  ��	���/�5�&��$�'(*'$��
�����������	��������	������
:%47:	4� :��	�������	��4����
���������
:�����������.��� :�����������.��� �
��������������� ����;��������
� ����C5��������	���� 	��

 �����?:�����������.��
@���������	�
$�'((+�
0&� 0	��&���������
0&>� 0���&

���>������
0#/� 0���	����#�����������	���
0�>� 0������
����>�����
0� 
� 0	����
������ �����
�
0�C�&��	���� 0	����
������C5�������&��	�����



�

h 
 

0�%�&��	���� 0	����
������%��������&��	����
0;�!� 0���	����;��������
����	
��	���!�������
0;C� 0���	����;�	�.�C5�������	�� �����!�������
%#�� %���
��
�#	��	������	���
�
�8�8� ����������
�&0� ����������&��	����0�����
�&/� ��	����&�����/�5�
�7C�����	� �����7C������
�����	�
�� � /�����
��������.�	�� �����
�%C� �������	��C6�����
�%03� �������	��0���3	����
�
8�	���� �����
$�����	�����������������	��������������	�� �����
�/�;� �����/������	

�;����������
;#�&� ;��������
�#	�������?��������	�@�&��$�'()*$��
�����������	��������	������
;#��� ;��������
� #	������
� ?��������	�@� ����
$� '()B$� �
� �������� ��	�� ����� �	�

�����
;��8� ;����	��
;//� ;��������
�/���
����	��/�5�
4;74������;����
� 4������;����
�	��&�������
4;�7�4;O7�O� 4������;����
��	����$�����	�����������������	������4����
�;����
�	��&�������
>#-�7>�������#�������
-����

-	������ >������� #������� -���
� ?�
� �������� ������ ���� ;��������
� ����
C5������� �	���� 	��  ����� ?>������� #������� -���
@� ��������	�
$� '((*@�
����
�����������;C� ��������������������
���� ����8�

	
�� &�! ��	#	���"����	�������	�����	
�����	 ��� �!��!��	
,�� /����������
�	�����
&:�/��� &

	�����	��	��:	��	����������<�/8>8���	�����
&�&#� &
������������
&>##� &��	������>�������#	������#��1#��

�������
�-; � ���.���$�-���������;������
����� �
�������
�:;� ���������:����������;�
�����
��%� ��
���

���	��

�%��
	��������
��:� ��
���

���	��

�:�����������
##/>� #�	
��#�������/�����
�	���
#�� #	��������
��
�8 8� �������� �������������
���� ���������	
����	�����	���
C��� C�������
����
	��������������
-#�� -�����#�����	�
�;:� ��	���;�
�����	��:	����



�

i 
 

�>&#� ��������>��������	��<�&���	�����	������
 #/�  ��	�����	������#	���������	��/����	�	����
 ��  �����������	��
 :��&�  ������:	��	������������	�����
�&

	�����	���
 ��  ����������	�	�	��
!C�� !�����C����������	����
:<C� :�����<�C��������������
:!I� :�����!�����C�����
�
0&;;#%:� 0���	����&

	�����	��	��;	�������<�;������
�#	������
�#� ���
	����#	�������
��;� ���.�������������;�
����
�:;� ���.����:����������;�
����
�<�� ��
������<������	�������
�- �� ����	�-��6������ �����������	��
;��;� ;	��������
���;��������
;&0� ;�	�����&����0���	�.��
;CP� ;�������C�	�	����P	���
;-I� ;	����;�������C�����
��
;%&� ;�������%��������&�������������
;;!� ;�������;	�.���!������
;/� � ;	�������/����	�	������.�	�� ������
//-&� /	.����

�/�	�-���	��&�����������	��
4�;� 4��������������	����;�������
4>;;� 4�����>�������;������������;�
�����
>-I� >�
����C�����
��
>:;� >�
��	��:����������;�
����
>�0� >���������������0���	�.�
3&0� 3����&����0���	�.��
3&�� 3�����

�&��������	����	�	�	��
	



�

i 
 

	
�������	��
	���'	������	

	
������	�����������(	)����������	��	�������	��	*�'��	��	

�
4���

�
������	������
�$������������������	�����	������������
���������
���������������������	
�����
��
�
����������	��	���#	�����M
���
����������������
����������
�	��=����,2$�+2'2$�-N�+22(1'2$�-N�+22E12($�-N�
+22B12E$�-N�+22*12B�����-N�+22)12*����������������	������������ �������&&����������#	������
�&��$�
'()*�������Q�
����������	������������;C� �? #��@���������	�
$��
�
����������������	���	��&����	�
$�:7
�
D8����
���<�#	8$�#���������&��	������
$���	���
����	�������
�&����	���	��������������������������	���
�
�	�� ���� ����	�� ������ =���� ,2$� +2'2� ���� -N� +22(1'2$� ��� ���	������� ����� ��������	��  I� 	�� ����� &� 	��
;��������>   �	��;C� �? #��@���������	�
$�+22(��������������������
���������������������	
�����
8�
�
���������
���������	���
��������
��8�8���
����+2'2$�+22($�+22E$�+22B�����+22*$������	�������������������
�������
:�����,'�	��������
������������
8��
�
4���

�
������	������
�$����	���	������
���������������������	
�����
$�����������
�����������5���

���
�����.�
8� �����
���������������������	
�����
$�����

������	���5��	������
����6����
$��������������
��	�	���
������� ��
	� �����
� �	� ���� 	����� ������8�&��� ���������
� �	� � ����"� �	�������� ��� ���
������� ������������
��	
�����
������	�������������	�� ����8�
�
 �����
���������������������	
�����
$�������
���������
�������������������������	������������
��
�	��
������	���
���
���������������	��	�������	��8��
�
-	��������	������������	�
$�
�������
����	���������R��������	�
�����&�������	�
M����������	���������	��
���
���������������������	
�����
8�:��.�����������
����������
��� ���	���	��� ���
�������������������
��	
�����
� ��
� ���� 	������� ��	�� ����
���� ��������	�
� ���� ��������� �	������ ���	��
8�  ���
����
��������	�
�����������
�����������������	�����	���	�������������	
����������	�
���
�����	���������	��

	����
��������� �	��� ����������� ����� ������������������� �	��������

� �����	����������������� ������
����������� ����	�� �� �

����8� &���	���� 	��� #	������ ������
� ���.��� ����� �
��� ��� ���
� ������ ����
�������� ��	
�����
� �
� �������$� ��� ��
� �	�� ���� �������������� ��������8� ;��������$� ��������� #	������
���	��
$� ������ �������� �� 	��� #	������ �	� �� �������$� ����� �	�� ���� ��������� �� ���� ������������

	����8�
�



�

ii 
 

	
���+������'���	����*����	

	
&���
��������
� ������������ ���
���������������������	
�����
��������	�������	��
�	������
�
�
�����
�
�����"$� ����"$� ������ ��.���� ��
���"$� �������"$� ��5����"$� ������ �	������"$� �����������"$� �� �
������"$�
�������"$� �����"$� ��	���������"$� �
��.� �	"$� �������"$� �	Q������"$� ��	��"$� ���	Q���"$� �� 
�	���"$� ������
���
��"�����
��������5���

�	��	���������	�
�	��
�����5���

�	�
$������������	�����1�		.����
��������
"8�
�
&����	�������		.����
��������
�����
�Q���� �	���
.
$�������������
������

�����	�
��	����
�������	����
���
�� ������� ��
���
� �	� ������� ����������� ��	�� ��	
�� �	����������� �� ���� ��������� �	�����1� �		.����

��������8�  ��	������ ����	�
� ����� �	���� ���
�� ������� ��
���
� �	� ������������������ ��	�� ���� �5�������	�
�
����������������	�����������	��1�
�
• �������� ��	�	���� ���� �
���

� �	�����	�
� ��� ���� ���.��
� ��� ������ ��� 	������� ���� ��� ���� �	���$�

����	���$�����	�����������������	������	�	���
S�
• �������	���������
�����������	���������
����
�������������	������S�
• &������ �	� 
����

������ ���������� #	�����M
� 
�������$� ��	���� ���� �5���
�	�$� �����	�	������

������
$� #	�����M
� �5�	
���� �	� ���.��� ��
.
� ����� ����� ��� ������� 	�� ��
� �
���

� ���������
� 	��
����
�����
S�

• /����	������� ���� ��
���� �	�����
� 	��  ����$� �������	�$� �������	�$� �������������� ���������� ��� ������
��
����
$��	�������5�����������
$��6����������
�	��	���������
�	�������
$���������	�������	����������������
���.��
���� �����������	����$�������
�����	��
���������	���������
$���������	�
$���5�
�����������
�
����	�������	���������
���S�

• #�����
��������������	����������������	��������������
S�
• /���	����������	������������
�
���
�	�����������
S�
• #�����
�����	���������	�����	����� ����8�

�
-	�� �������� ��
��

�	�� 	�� ����	�
� ����� �	���� ���
�� ������� ��
���
� �	� ������$� 
��� ���� 
����	�� ������� ���
.�
-���	�
"������%�����
���

"����������	��������	8���������)E�	�����
���������������������	
�����
8����
������������$� �����������.��� ��
.���
��	
���
�����	�����
������
����� �	��������������������������� ��	��
��������������	����
��������������8�&
�����
���$�������������������
�	���	

�
��	������������������������	��
��	
�����������������
�������8�0�������	���#	�������	�������		.���������!����:��������	������	��
������ ��
�������� ���������
� ����� ���� 	������	�� �	� ������� 	�� 	������
�� ����
�� ���� 
��������
� �����������
������
�����
����
�����������������������	��	���	�������������	����������	������������������
$�������������
����������� �

�����	�
� �	� �	�� �	��� �	� ������	�8�  �� ���	������� ����� ;C� � 7� ;�	�.� C5������
�
��6��������
$�	���#	�����$������		.���������!����:��������������
���� ����� ����
�	�
� ���  ���������
���	�����	����������������	�����
�������
����������
�����������	����
����������������������

�	��������
;�	�.�C5������
8�

	
�
�



�

iii 
 

���'	������	
�
*����%���	�������������� �������%��%����� �� ��������������#)�+���� ������������������������������� �������	������
��� � ��� ,����� -���.������� ����
������� ���������� � �� ���#� ���� �������������� ������/��� /���$�� /������ 	�#���� ���
��%���	�������� ��������� ����)����������� �������$�������#���������������������/�������������������������
���������
��������������������������������������� ����������
������������������� ���������������������������	��������������

�������������%���	���)�0 �����#����������������� �/���$��������
��
�������/����	
����������	
�� ����%��������	�����
����� �����#���������� ���	����������������������$�� �����/��������������������������
��� ������$��������
��������
� ��������� ����)�0 �����#���������#����������������� �/���$�������������1 �����%����������� �����#������������������
��� ��� � ���	�� ��%���
� ��� � �� ������)� *���������� ���#��� $ �� ��� #��$�� ��� ��#��$���	�� ��� � �� �������  �%�� ��
	����������%�������������������/���������������������������������������������
��������)��
�
��%�������������%�������������� �����#������������������/��������#���������%���	����������������� �����������)�2������
	�#���������%���	����������������%�������	������������ �����$���1�	������������ ��������������)�0 ��,�����-���
.������� ����
������ ����� ��������� ���$�������#���� �����	����� � ��� ��%��%�� ���#�� ���� �������������)� ���� �������
�������� ������ ������� 	��������� ���	� � ���� ������
����� ��� � ���� ���$�������#���� �����	����� ��� �� ������� ��� ��������
��������� ����������� �����������������������/���/���$����� ���� �� �������� �������'3��$����4��#���������	����5����

������)�������� ���,�����-���.�����������
�����)�
�
6������ �
���������������������� ��� � �� ����%���� ���#� ��������	���������/���$��������	
��� ������� �����
�����������
����������� ������������������ ����	
������������������� ���� ������#��	���������/���$)�6�������� ��$������������� ��
���������������	��������������� ������������������%������	������ �����/�������������7��������$�� ��������������������
�����	����� ��� � ����	
������ ������� ���� � ��3�������8��9��8��:��8��;��8��<��8�=������ ���� � ����	��� ��
������
������>����?���8�=��������� ������
��
�������������������$�� ��������@**�������������� ���� ������������1����
����������� �����)�
�
*����!��!��	
/�����
.�����	�
���������������������	�������
�
�	�������������������8�/����	��	���������	�
����������
�	�
��������	�������������������������������
�
'8 ;	��������
��������������������������6���������������
�����	��6�������������8�
+8 ;	��������
������	������������������������������������	��������������	����������8�
,8 ;	��������
������	�������������������
���������������������������������������������8�
	
�������	���'	������		
	
�� �����	
��
����
�������	
��
����
��
�	�������������
�� ��������� ��� �������
��������������

����	�����
������	�������� ����
������������������
����� �������	
��	����������� ����������
�����������

�
3�$�	�����	�	���
�����	�����	�	������	���#	������
��������	����������������	�������
����������
����
������	���	���������������
8�/��
����������	�������
�������������������������������
�	����Q�������	����	���
����	�
� �	���
� ���� �������
8� ;�	���� ���� ���� �����	�����
� ���
�� �����
�� �
� ���������� ���� ������
�
�����
���
������
�����	��	���#	����$��������������	���
�	���������
$��������������	���.����	��
�	�
�
���	�������������
��������
����7	��	������������
��	����������
���	�������5����8�
�
/���
�������	��������
�
��
��
��	��	�
�1��
����	 �����	

�"�$��	
��"��	
,�	 !�	

���"��	�-	����	



�

iv 
 

��.&�/	
�!�!0��!��	�0�!���	�"�	�������		
 ��	���/�5� '� +8*E� �������������;����	��')*�	�� ��	���/�5�&��$�'(*'����
���������

 ��	��1��5������������
#����������
�� '� +8')� #	��������������;����	��',E�����'A+�	��0��	������ �
�������
�

&��$�'EE'������
��#	������������
���	�	����:�8���.�
����������
�	�� ��
�	�	��� 	�� ���6��8� � /��� �	���������� ��
� ������ ���
���������	�� �	�� ����������� 	�� ���� �	�������� ���� ���� 
���� �
�
��
�����	������	�������	�����	�������	����	��0	������'E$�+2'28��

����		 1	 2345	 �
�!�!0��!��	$�	�"�	�������6	�"�	)�������	���	)�������	���"�	�������	
#�����
���� '� +B2822� ;���� �	�� ���������� ��Q����	�� ������ ���� ��	��
�	�
� 	�� #�����

��	������� #	��$� '(2E� ������ 	��� #	�����$� 	��� ��	�	���
� <�
	����
������
��:�8�����	��;������<�	����
��	����
��������������
��	�� ��
�	
���� 	��$� ����������$� ����
�������$� 	�� ��������� ������
������ ������
�� ��� ���� 
����
� 	�� �� !� -���
� <� /����	�	���
�
!������� ����� �� ��	�	���$� ��	�	���� ��	��� ���� 	����
8� /���
������
� ����� �������� ���	� �	���	��
�� ���� ���� �	�M��� �����
#	������
���.���	�����	�������
���������8���

�!�!0��!��	$�	�&�	)�������	
#	�
�������
��
�

'� ,2822� #	�������� ������ #	�
����� ��	�����	�� &��$� '(E*� ���������
�	����
���	�� ��	�� ;�������� #��������� ���.� �	�� �	�.���� 	��
�����������
�

-	�� ������
$� ���
�� ������ ��	�������
$� 
��� ���� 
����	�� ������� �%��
�������� !�������	�
� ���� :��������
�����	�����
"����������	��������	8�',A�	��������������������������	
�����
8�
	
�� �	
� �������� ���� �������� ������� ��� ��	�
�� �	��� ��� ��
����� � � ���� �	��� �� �����
�� ���


���������	����	
��� �������!����� ��	�������
����������� ��� ���������� ���������������	�������
���
��������

�
%���#	��������������������������	��
���������5��	��������
����������������������
��������������������
������������	����	��
���������5�������
���(*8++���.�
��
�	��;��������,2$�+2'2$���������������������	��
����������
������0	������A$�+2'28�3��������	���������������������
��	������	�������������������	����	��

���������58��-	�����������	�����
���������5����������	������������	�1��������	��������
�����������	����$�����
������	�����	��;�������/�5$������

����	����������������	
����������	���
$�����������������
�����������
	��� ���������� �����
���

� 	������	�
8�3�� ����� ��
	� �������� �������� 	�� ���
� �	����
� 	����� ������
�
��	����������������	�������������������
��������	��
8�-	��������
�	����
��������	��
$�����
���������	�
������	8�B+�	�����
���������������������	
�����
8�3������	���

���������
���������
������������	�����
�
�	����
� ������
�	�� ����
�����	������
�	��	����������	�� ���� ������	���������������	��	����� ��� ������$�
�������	���������
��������������������������	�����	�
������
���

�	������	�
8���
	
"� �	
� �������� ���� ��� ������ ��� �
��� ��� �	
� �
����
� �
�	�� ���������� �
�� �����
���� ���

!!!�!����	������
���������
���������
�#����������������������
���
����������
����
�����
���$%&��������'	���"����(()���

�
/��� ����
� 	�� 	��� #	������ ���� ������ ��	�	���� ��	��� #	������
� ��98� 0����� %��� -��
��� ��������
!������$� ��������  ���
�����
� <� -������� �������� !������� ���� ��������� -������ �������� !������� ����



�

v 
 

���������� 	�� ���8�����	������
�	�
8�	�� ��� ��
����� 	�� ��Q����	�� 	�� ���������	�� �	�� ������������ 	��
����
�����	���
�0�-#��
�	��=����,'$�+22A8��
�
)� �	
� *�	�
�� +	���
� ���� ,	�������� ���
� 
���
� ��
� ��� ��
���� ������ '	��� "(�� �(�(� ���� ��
�

�������������
���((-.�(���((/.(-������((0.(1����
�
%��� ;�����	��� &����	�� ��
� 6��������� ������ &����	�� ���	��� �	�� ���� ����	�� ������ =���� ,2$� +2'2� ����
���������������+22(1'2$�+22E12(�����+22*12B��
��������	
	
)��!��	��!�	76	1878	��	9"��	586	1878
		

• 0	����	��
�	��	������������
���������������������������
$��������������	�������	��	����������
�
�
�	���8��	�����$�	���#	��������
��	����	�������	��
��������������
���������������������
������
����������
���������������
8�

•  ���
�����
������ !�-���
�����/����	�	���
�!��������	�������������������	��	���#	�����8�
•  ����������������
�	�������	��
���.�����	���#	�����8�
• %���#	������������	����������������	
���������������	�����������	�����
�����
������
�����	���

���
� ���������� ��	������� ����$� ����
�	�� �������	�� ���� ��	�����	�� ����$� ����	���
M� 
�����
��
������$� ���	��� ��5$� 
���
� ��5$� ������� ��5$� ��
�	�� ����$� �5��
�� ����$� ��

� ���� ���� 	�����

�����	������
������������	��
8�

• &����	����	����()8*,���.�
��	����
�
���������5������������
�	����������	��������*��	���
��
�
	��=����,2$�+2'28�

�:	188;�78
	
• 0	����	��
�	��	������������
���������������������������
$��������������	�������	��	����������

�
�
�	���8��	�����$�	���#	��������
��	����	�������	��
��������������
���������������������
������
����������
���������������
8�

•  ���
�����
������ !�-���
�����/����	�	���
�!��������	�������������������	��	���#	�����8�
•  ����������������
�	�������	��
���.�����	���#	�����8�
• %���#	������������	����������������	
���������������	�����������	�����
�����
������
�����	���

���
� ���������� ��	������� ����$� ����
�	�� �������	�� ���� ��	�����	�� ����$� ����	���
M� 
�����
��
������$� ���	��� ��5$� 
���
� ��5$� ������� ��5$� ��
�	�� ����$� �5��
�� ����$� ��

� ���� ���� 	�����

�����	������
������������	��
8�

• &����	����	����E(8))���.�
��	����
�
���������5������������
�	����������	��������*��	���
��
�
	��:�����,'$�+2'28�

	
�:	1884�8;	

• &����	����	����B+8('���.�
��	����
�
���������5������������
�	����������	��������*��	���
��
�
	��:�����,'$�+22(8�

	
�:	188<�8=	

• &����	����	����+8'*���.�
��	����
�����������������5���
�	����������	��������*��	���
��
�	��
:�����,'$�+22B8�

	
2� �����������������������!�������!����
���+�������������������!��
������
����������		
����	���

�������	
����
��������������������������������
�
3�����������������
����	�$�������
�	�������������
���������

,�	!�	��.&�/	
)���! "����	 9"��	586	1878	 188;�78	 1884�8;	 188=�84	



�

vi 
 

0���#�
����	����	��	������������������
�� ,((8()� +28,'� )B,8'2� ++)8'2�
0���#�
����	����	������
��������������
�� ?,A(8()@� ?')28**@� ?B(,8+2@� ?A2'8+*@�
0���#�
����	����	���������������������
�� ?AB8'E@� ',,8))� '('8'A� 'B,8))�
�����	���	���&	-��>		 1341	 5318	 ,143;</	 ,13<7/	

�
/������� ��
�� ��	��	���� �	������ �
���.��� �������	�� �	� 
�	�� �����5�����	�� �	���� ��
������������ ��	������
���������
� 	�� ���� �	������ ���������� 	������	�
$� ����
������ ���� ���������� �	�� �� ����������� ����8�  �� ����
��
�$� ��� ���� ���������� �	
������ ��
�� ��	�
� ��	�� 	��������� ���������
$� ��� ��������� ��
�� ��	�
� ��	��
����
����� ���������
� ���� ��������� ��
�� ��	�� ��	�� ���������� ���������
8�  �� ��� ���� �	�� ���� �	� ���������

����������������
����	�
����������$�������������
�����������	����
���

���������������	������	�
8�
�
*8 ����������
����������������������������
���������
���������������	
����������������������
�
&
�����	��������������	���
��	����������	��������=����,2$�+2'2$����������	��	������	������������������
���

?�������.�
@�
)���! "����	 ��"��	
#����
������
���	�������	����.�	���������
����
� +8*+�
��	��
�	���	��
������
�����	������5���
�
��	���51����	���
�	�������	������ +2822�
�����	 113<1	

 ���������������������	�����
���	������������������
����������9�$�	��������������	�����	�������������
����
��������8�
	
1� ��� ����� ��� ��� ������� �
��
�� ��
� �((3� ��� �	
� ����� �����������
��� �,	������� ���� ��
� �	
�

�
�������� �����������������������������#����������4��	���+�������������
��	
�������������5�
�������
��� �,	������� ���� ���� ������ ��� ������������� �����	��� !����� ���� ����� ����� ��
���
����� ��� �
����� ��� ����� �������
���� �
� �,	�������� �	
��
� ��������� �	
� ����� 
����	�� ����
�
������������

�
/���������
�	������������	����
�	������ 

�����	�	
����	�������������������5���
�	�������5���������������

����	���������R%Q���
�	������ 

��M����������	��������	8�+B�	�����
���������������������	
�����
8�3������
���� �	� ������ ���	� ����������� ���������
� 	�� ���� ���� �	� ������ 	����
� �	�� ���� ���������� ���� �6��������
��6������ �	�� 	��� ��	�	
��� �5���
�	�8� /��� �	���� �	
�� 	�� ������ ���� ���������� ���� 	����� �6�������
�
��	�	
����	�����
��������
��
�������������+EAA8(2���.�
8�3������
�Q�����	���
.
�	�����	����	���������	�����
����������	��������������������	������6�������
�����������6������	��������	�	
����5���
�	�8�&���������
��� �������� ���� 	����
� 	�� ��	��������� 	�� ������ <� ���������$� �6�������
$� ���8����� ������ ����
������������	��
�������8�;���������
�������
	� ������	� ������
����������
�	�� ���
���6�������
$���������
����������	����	
�$���������������	���������8�
�
/� ��������������������������������������������
����
����������	
��
�������� ���������
�#����

6�����������
�#��� �������������	
��!����������������
��	��,	������� 
�����������	�� �
���
�����
����	�����
���!�����������
������������	��������
����7�����
���������
������	����!�����
�����������
�#��������������
�����������������	
������������	
��������������
�������

�
%�������������6��������
�������������	������	�� ������	����
�	�� ���� 

��������
���	�������������
�
������
���������	�
�6�	����	�
�������������
���	������������
�������
�����������	������������
�����
������.�	������������ ��
������	�8�/�������	������	������
��
������������� ������
�����	��	��	����	����	��
������	�
�������� �������������
��
������	������� ����
����	�� ��������%Q���
�	�� ���� 

��"����������	��
����� �	8� +B� 	�� ���
� ������ ���� �������� ��	
�����
� ���� �
� �	�� 
�Q���� �	� ���� �	���	����� �� ����



�

vii 
 

������������������8��&�������������
��������������������
����	����������%Q���
�	������ 

��"����������
	��������	8�+B�	�����
���������������������	
�����
������
���	��	���	����
������
���������6�	����	�
�
�����������	������	�
�
�������
$����������������������������	������	�
���.��������
����������
������	�
�����������	
��	����	Q���������������
������������8�3������	���

�������������������������	
���	���	�
���
��� 	��� ��	�	
��� �5���
�	�� ��	Q���� ��� ���� 
����������
� 	�� �������8�  �� ��
�� 	�� ���� ������
�� ��� �	
�� 	��
��	Q���$�	��������������	
���	�������������
������������8��
�
-� 8��������
��������	�����
������4�����	�������
��������������������������������	����
�
%���#	�����M
���	�	
�����	Q�����
��	������������	��������	����
�	�����
� �%���������������������
8�3��
������	���������������������������
	�����	��������������������������������	��������	��	���������	��	���9��
������6��������
	����
�	������
�	�������������� 

�����	����
���������������������������	��
�������8��3��
������	��$� ����	�� �

���� ���������	���� �� ���� �	� �5������ ���� ��	�	
��� ��	Q����������� ���� ������ �����
�����$�	��������������	
�
��
�	�����������
�����������
8��&��������	�������	���	
��	����������������
����
�������	�����	��������
�������	���������8��
�
=�) �	
�������������������.	������������!�
7�����������
�,	�
������������������	
����������

���

�������
�����������!�
7�����������
�,	�
���������
�������
�������	�����	�������
�����
�������	
����
�����������
�������������

�
3�� ��6������	�.���� �������� �	� �������� ���� ������
�� 	�� �6�������
$� ��������
$� ���8� ���� �5�����	�� 	��
	����
���	������������
������������	��	�����
�	���
8�%����	�.��������������6��������
�����������
��
��$� �����������	����
$��������� ����
� ����������������	�����������������
8�/������������	��

�������
����������������
�������������������	�����
�	���
��	��
�	������������
�
8�
�
#	��������������
������	�.��������������6��������
�������
������������
����	�
���	��	���	������	�
��	�
���������	�������	�����6��������
������������������
���������	��	��������������	�����	��������
����	��
	������	�
8�
�
%�����	Q������������	���	�.������������	��	����
��	��������
���������+2'+�����	����'++28B+���.�
$�	���	��
�����������	�	
���	��������)2)822���.�
���	�� �%���	����
������������������	����.����������	�����
�5�����	����B')8B+���.�
8�&
�	����������������	�������������
�������	����	��	�������	��������.
8�%���
����������	����������	�����
�������	�����	�.��������������6�����������	����.
�	������
����	������	��
$�
�	���������
�����������	���	������	�
�������	���������8�
�
��� ��������������������������������������
�
����������	
�%
���������������9	������+���������

��� ������������� ������,	������� ��� ��� 
�,	����� �
������������� ��� ������������� �����	���
����
�������������������������
�#�����

�
3�� ��� ���
���� ����� 	��� #	��	����� %������ ��� 0	���$� 4����� �����
�� �	�� ������ ��� ����� �������� ���	�
���	������� 	�� �����
�������� ���� ����� �������� �

���� '$22$222� �6����� 
����
� 	�� �� '2� ����� ��� ��
��������	����(2�����
�����	��	���#	�������
�������1�	�
�������	��	���	�� �	�����	�
�������	��	����)(*�
��.�
8� � 3�� ����� 	��� ������� %������ ��� &������� ?3�
�@$� :����$� ������ �
� 	�� ������ ���� �����
��
�����������8� � 3�� �	�� ��	�	
�� �	� ���	����� 	��
����
� �� 	������ 	��� ������� %������ ��� :����$�
:�����
����8���	�����$����������	���������������������	�������	����	�8��3����	�	
���	�������
��A$222��	�
)$222� 
68� ��8�������������>���������� ?3�
�@� �	� =	��
������ ?3�
�@� ���:����8�3��������
�������� �	����
�5����������	����)(,8*2���.�
� ����������	
��	��
���������������	.�����8� �/������	���������5�������
������������
�����������
�����	����������������	��������6�����������	��	������
����8��&��������������6�������



�

viii 
 

������6��
������������	�������
��	���������
�����������	�����	�	
�������$����������������	���������
����
�������	����
���

�	������	�
8���
�
��� �	
�������������� ��
������� ��	�	������ ��� ��������!��������������� �	�������������!��

���������	
�����������
�!��
�������		
����
�
%����	��������������
�������
�����	����,A'(8A(���.�
��������+22B12E��	���,,)(8B+���.�
��������+22E12(�

�	�����������
��	��'8B)LS�����������
�����	����,,)(8B+���.�
��������+22E12(��	���A*,A8'2���.�
��������
+22(1'2�
�	��������������
��	��,B8(,L8�;��������$���
��������	������������5�
�	������������
��	��(B8EEL�
�������������
��	��,E*B8(,L��������+22E12(�����+22(1'2���
���������8��3������	���

������������������	��
����� 
���� ��	����� ���������	�
� ��� ���� ������� 	�� ��������� ���� ��	���� ��� �������
� ���� ��	���
8�  ��
������	�$���������	�������������	��5�����	���	������	�
�
�����������������������������	�������	����
�
����
������
8�;��������	����
�������������������
�����������������
�	��	���������������
�������
�	���
���������$� ���	�����������	��������� 
�
���
8� � -������$� �
���� 
����1��������5�����	��� 	������	�
$����
�����	���������	��	��
�	���5�
�����	������	�
������������$��������	������
������������
$�������
����	
�
�
����������
����6��������������������
�����������	�����������	�8�&��� ��������� �	��������	�����	����
�����������������
���������	��	����
���

�������
���
�	��	������	�
8�
	
�"� �	
��������������������� �����������
���������9�����5�:��
�����������������!���������

���
��	��� �
�	��� 23� ����� �	
���� ���� �
��� ���
��� � +��� ����	
�� ��� �	
� ��
� �� �	������	����
����������	
�	��
��������������	�������
������������	
��	������������������������
���������

�
%���	���	������������	����,A'(8A(���.�
$���,,)(8B+���.�
$���A*,A8'2���.�
�������+,2'8E*���.�
��������+22B1
2E$� +22E12($� +22(1'2� ���� ����	�� ������ =���� ,2$� +2'2� ��
���������$� :����� <� C������������� ����
�	��
���������������	����,AA8,,���.�
$���'*B8+'���.�
$���+B+8+,���.�
�������A(8)B���.�
���
���������$��������
�
'28'2L$�)822L�����)8(2L�����+8+2L8��:�����<�C�����������������
�	�����	��������	

���	�����5���	��	��
�� B8))� ��.�
� ������� ������ �	���
� ����	�� ������ =���� ,2$� +2'28� %��� 	�� �	����  �%� ��	����
� ?�5��������
�������� �	��	����� ����	
�
� ���� �

��� �5���
�
@$���� ����� �	� 
����� �� ',*28AE� ��.�
� ��� ���������	�� 	��
���������	
����	�����	��;����	��������
�+(8B2L8��&�����������	��	���������	�
����

����������������	���
���������	��������	���������
�����������	����
���

���������������	������	�
8��
�
�)� �����
�������������������
��������	
�
����	���
�������!��	����
����������������������
���
��

�	����
���
���
��	�����������
����������
��	
��
��	���������
��������	�������
������������	
�
�	�������������������������������
��	���������
�������

�
3����������������	������������������	����
�	���
��	����
������������	���	��	��	����������
8�%����	��
���������	���������
�	���
��	���������B28,,L�����A'8+(L���
����������	��	����	�������������������+22(1
'28�&����	

�	���
���

�	��
������������������	����������	�����	���	�.���	�������	����
�	���?
@��	����
�����
�����������	����������
�������	���������8��
�
3������	���

������������
������������������
����6�������	���
���

$�	�������
���

�������$���	�����
��
��
�	���
$� ���� �	

� 	�� �
���

� ��	�� 	��� 	�� �	��� 	�� ����� ���� �����
���� ������� 	��� �������
� ����
��	���������8�
�
�2� �	
��	������������
����������!�����	���
����!��������������������������������!��
��	�������

��
������������������� �������
��	���������
����������
��
���7���������!���
����������������
��������������������	�
�������!�����!�����	���

�



�

ix 
 

3��	�����������������	�	�������������
���������	�����$�����������	������	������	���
����8�/����	�	���
����
��������������
���������������������������������������	���������	�.��������������������������
��������� �����	�	������ �����	�����8� /���  /� ��	����
� ���� 
	����	�� ���.��� �
� ����������9��� �� ������
�����	�	������ ������$� ��	������ ����
���� 
�������
$� ��������� ������� ����������
� ���� ���� ��	����� ����

������� ����	�����	�
8�%��� ������� 
����

������ �������	�� 	��� ������� �	� ����������� ���
�� �������
� ����
�����	�� ���� ��	����� ���� 
������� 	�������
� �	� ����� ������� ����
8� 3�� ���� �	�� �� 
����

���� ���
������������� 	�� ���6������� ��
�	������ �	� ���
�� �������
� ��� �� ������� �
�
$� 	�$� ������ �	� ��
�	��$� ����

������
�	�������	�	���
���������	�������	����
����

��������������.�������8�&���
������������	��	���
������	���������
�����������	�����������	��	�����������������$�	����	
�1�	�����������

$���������	������	��
������	����
����� �����	�
�6��������6�������	��	�����	����
$������	������
	������
�����������	���
���
�
������	���������8�
�
�0� 4��
������� ������� ���������� ��� ��� ��
7�� ��
� 46� �
��	��� ���� ���	����� ��	��� ������ �	
�

��
������������	��������
��	����	
����
������	��������
����������������������
������������	
�

����	��������
�����������

�
/���  /� ��	����
� ���� 
	����	�� ���.��
� ���� ������� �	���������8� %��� �	������	�
� �������$� ������
���������	���� �����	�	��� ����
$�  ������  /� 
������
� ����
$� 
	������� ����
� ���8� /���  /� ����
���� �
�
�5�����������������������
�������������������������	��������������
����$�������������6��
���	�
�����������
��
������ ��� �	�
	������	�� ������� ���� ����
���8� /��
�� ������
� ���� ��
���� ��� ������� �	������	�
� �����

����������� ��
	����
8�3�� ��
	� �5����� ������	���� �	�������	�� ��	��  /� ����
������ �������� 	������	�
� ���
	����� �	������
8� 3����� ��� ������� ����� ��� ����� ��
�	�������� ���� ���� �	� ��	����� 	��� ��	����
� ����

������
����	����������������.��
���� ���������	���������������
�����	�����	
�1�����������
�
$�������������
�	��

���������������������������	��	�
	��������������8�3������	�������
	����������������������������
���� �	� �	������ 
����

������ �����
�� 
���� �	������	�
$� 	�� ����� ��� ����� �	�� �	
�� ������
� �	� 
����
�	������	�
8�&�����	�����$����������������	�����������	��	��������
	�������
���������	������	�
�	��
����
	����	���	�$�
�����
��������������������	����	������	�
�	������	����������	����
�����
������
$���������
�5�����	��	����	������	�
M���
�	�
�����

��	�������������
M�����
8���	������	�������	�������	�����
��	�
������� ���������
� 	�� 	�����	����
� ���� 
������
$����������� ������� 	��� �������
� ����������
� ���7	��
������
��	������.���
����$�����	���������	�������������������������
���������	��	����
���

$�����������
�	�����	��������
���
�	��	������	�
8�
�
�1� �����	���������� ������� �� �����������	����
��� �	���
�����
����	����������� ���	
��	��������

����������
��	����������������	
��
��	����
���
�������!��������	
����	�������
������������	
�

��	���������
�������

�
:����	��	����	������
����	������	���������	����
�����
������
��������������������	�����	������	�
�	��	���
��
�	���
T� �
���

8� &��� �������� 	�� ������� 	�� ���������	����� ��� 	��� 
	������� 	�� ��� 	��� ��
�	���
T�
��	����
$�����	�.
�	���	�������
�
���
��	������
���� ����������������
���
��	��
�
��������������
$�	��
��	��������������
$���������

�	��	�����
�	�
��������	��
��������������	��������8�&���	����������������	�
������ 	��� �	���������� ��������� �	�� ���� ������
$� ���������� �	�
�6�������� ������
$� ��� ���������� 	���

������
$��������	�����

����������������������	�
�	����������������	������	�����	���
��������	������
������
�� ���	������� ��� ���� ��
�
$� 	�� ����� ����� ����� 	������
�� �� 
���������� �	� ��	����� �
� ��	�� ��������� �	��
������
8��	�����$��������	�����

����������
�����	�������������	��������	������������	�����
	�����
����
�	���������������������
������������	���
��	��	����	���	���	��������������
8� �-������$�����	��	��
�����������	����������������
��������	������$��������
��	������������������	�������������������
�������	��
���
�8�&��� 
���� �����
��	���� 
����� �	� ��	��� 	���#	�����M
� ������ �������.��� ��������	�$� ��������
������
��	������������8��



�

x 
 

�
'E8 �	
��	�������������� ��
���������	
����������������	
�������� ���
������� 
������	
�7���

��
��������
�
%��� 
����

�������
�	�� �����	�������� 
������
���������	�������	�� ���������
�	�� 	��������������
����� ���� 	����� .��� ����	���
8�  �� 	��� 	�� �	��� �����
� 	�� 	��� ����������� ����� ���� ������ 	��
�����������	��	�������������������
�����	
���	�
$�	����
���

��	�����������
������������8�&��������������
���������� 
������ �	�� 6������� ����������� ������� ��
� ��	��� �� 
���	�
� ���������� �	�� �	������
8�
#	�������	���	��
���	������������������������
����������������	��������
������
�$�������������	����
�����	��������	����5�
�����
���	�������������	�������������������������
���	��������������������������8�
&
�
���$������	

�	��	����5�
�����
���	����������������
	�����	��.�������	���
��	���������
�����������
	����
���

$���
���
�	��	������	�
����������������	�����	�8�
�
�-� 4��
��������
��	��
��������
�46��
��������������	���
��	����	
���������!������	
��
������
������
�
��
�	�������$� ����������	�
� ��� ����  ������  /� 
������
� ����
���� ����� ���� 
������������� �	���� �����
����������	�
� ��� ���� �����	���� �	������
8� �	�����$� ��� ������� ����
� ����������	�
� ��� ����  ������
;������
�����
�������������������
�����������
����������������	
������������������	�����	������
8� ������
�	��� ����$� ����������	�
� ������
�
� ���� ��.�� �
� ��

� �	���������� ����

� ��� ���� ���� �	� �	�������
������
�������������������������	����������	��	�����	��

�	���
8� �����
���������������	�
$��������������
������
�����������
���	��	�����	��	����	����
���	���5���
�
$������������	�����
����	������	�����	����
������
8�
 
�(� 4��!���
��	���������	������	�����
�����	
�����	�
���������
������	
���
��7����	
��	�������

��	����	���
���
��	��
����������	
��������;�����
��������������
�������������������
�	���
4��
����!�����������������	
���
��7���

�
-��� 	�� 	��� ��	����
� ���� 
	����	�
� 	������� 	�� ��� �����	�	���
8� %��� ������� �	������
� ��6����� �
� �	�
�	������������������ 
��������	������	�
$� ����������������������	������	�.�
�������$���.1���	������$�
��
������	�������	�.��
�����
1�����������
��������������������
�	����	
������	���
���	��	�.������	���
������
8�3������	���

�����	����������������������	��	�����������������
��	������	�
������	������������
��������8� -������$��������������� ������������ ����
���1
�������� 
�����������
���
$� 	�������	�.�����

������������������	�������	��9�������

$��	�����������
�
�����	�������
����������	���
8�&������������
�
� ���� �	� ����������� 
�������� ���
���
� �	���� ��
����	������� ��	��������� ���	�����	�� ���� ���
��
����������	�
����	���	������	�
8�3����������6�������	��5�����
�������������������	��	�������
	����
��	�
��	����������
�� ���� �������	��
��������������
�	�� �	�������������	���
����
�����
����������
8�/�����
�������	��

�������������������
���
�������������������	������������������������������8�
�
��� �	
� ���	
����� ����
� ���� ��� �����,	��� �� �	���� �
���� 	�� �
��� ���� ������� ���� ���� ��� 	
��

����
������������	
���������������������
�
3�����������
������
��������	��������
������������
���
�	������������ /�����:�����<�C�������������
����
���� ���  ����8� %��� ��
������� �	�����
$� �	�����$� ���� �	�� ��	����� ���6����� �	������� ��� ��������
������
�����
� ���� ���� 
�Q���� �	� �������� ���������
$� �5���
�	�
� ���� �����
� 	�� �	������8�3�����������
;�	�.
$�>�����������C���	������	���������� �
��������	������8��	�����$��������	���

�����	�������
��������
�	��	�����
��������	�����
�����������6������	��	���������������	���	

�
�����������
�	�������

�����	�������������	��������	������������	�����
	���������
�	���������������������
������������	���
�
�	��	����	���	���	��������������
$�	�������������
�����������	����
�������	��������
��	�����������������8�



�

xi 
 

-������$��������������	��

����������������������������������
��������	�����
���������������
��������
�	�	����������$� ��������	��	�� ����8�/	� �����5����� ��������
������ �	

�	��������� ����� �
��	���	��������
��
������� 	�� ������ �5����
� 	��� ��
������� �	������$� 	��� ��
���
� 	�� 	������	�
� 	�� ��
�� ��	�
� ���� ��
��������8�
�
��� �	
�������;��
��
���
��
������������������
��
���������	
����������������������������������

���������������������.�������	
����
����������������
��	�����	���	�����
������	
����
��	���
����������� ��� 
������� �� �	��� �
��
���
�� 
������ &	
��
�� �	
� ���������� ���� ���
�����
�������	����
���
��
����������
����
�����6������	�����	���	����������������
��	�����������

�
 ��
	���	��	�����	Q���
7�	������
$�������������	��	�1��
��	
���������

��������	�������
������������
�
�	�����������

��	�������
������	��	��	���������
M���	��������������	��������������	�����	�8�3�����������
�	��

����������������
���
���.������
�����������6������	����	����	���������
����������������	�����������
�
	�� �	� ���6������� �������� ���� ��
��	
���� 	�� �	����������� ���	�����	�� �� ��� ����	���8�  �� 	��� ������
M�
��	��������� �����
� ���� ��
����	�������� �� 	��� ��	���� ��� ��	����	�� 	�� ���� ���������� �	��������������
���������
� 	�� 	������
�$� 	��� ������
� ���� �	�
����� �
� ������ �	�� ����� ���� ���� 
��.� ������
� ����
�	����
���	����	���
8� ��������	���	����
���	�����������������������
$�	�����������	������
�������6�����
�
� �	� �	���������� �������� 
�������� 	������	�
� ���������������������� 	������	�.� 
�������$� ��.1���	��
����$���
������	�������	�.��
�����
������������
��������������������
�	��	�����	����������	�.������	���
������
8�3������	���

�����	����������������������	��	��������������
����	������	�
������������������
�	�� ������ ��������� �	�� ����� �� ������ �	�� 
�
�������� ������
� �����
�� �
8� &��� 
���� ���������� �	����
�����
�����������	����
���

���������	�$��
���

�	������	�
����������������	�����	�
8�
�
&���	��������������������������������������	�����������
��
������
��	�
��	�����������	�������������������
��	�����������
�	������	��������
	�$�������������������
��������

�����������
���
����������8�/���������
���������� �	� �������� 	�� ����������� ������������� ��	������ �����
� �����
�� �
8�  �� ���� �����$� ��� ��	���
������ �	� ������ ������
� �	�� ����������� ������ ������������� ��	������ �����
$� ��� �	���� �� ��6������ �	� ����

�
��������������
��������	������	������	���	�1����������������	�	���	��	������������
�8� ��������	�$�
	��� ���	��
� �	� ��	����� 	��� ������������� ��	������ ?�������� �	������� ����
������ 	�� 	������
�$� ����������
��	������������	�����	�@���	�������������������	��	����
����	�������������������6����8�
�
�"� �	
�<�����
���������
��
������������
���!�����!�����
����
������!�������	���&	
��
���	
�

%
���������������9	�������
���!��
��!�����
����������������������������������8�������	��������
��
���������� 
�,	�
��	�� �� ������ �	��� �
�������!�������������� ��� ����
��� ������ ��� �	
�
�	������������	��������
�����������

�
3���	��	��	������������
�
�	��������	�������
����������#	��	�����%�����
������	�����8�%�������
������
%����������������
�	�����
���	��������	�����	�=����,'$�+2'+������	��	���#	��	�����%�����$�����������������
���	���:��	�������	��4����
��������	��;��������'$�+22(�������
	�;�������������:	4�	��=����,$�
+2'2��	����.�	����	���������
�����������98�����	�C�����	���
���������������	Q�������	����6��������	���	��
	����������	�������	���������0	���$��������
�����	��������
�������	�����������	�������8�%��������������
����
������ ���� #	��	����� %�����$� ���� ������ ���� �����
�� ���������� �������� ���	� �� 	��� #	������ �	��
�������	���������:����������	�����6�������
���������������
�����8�/����	���������	�
�6������	�����
�
�	���������������
�����������������������	������������������	��������	����������	
��	����������	��

��������������������������������������	��������

�����
���������$��������������������
����������
�
��	�������������������������
�������������������������������
�����	�$�������������$��
��	��8�&���������	��
�����
��	����7�������������	������	����������
����	������
��	���������
���������������	������	�
�	��	���
#	�����8� ������	������	����
�	�����
�������
�
��	��	���������������������
����������������	������



�

xii 
 

���� �����
�
� 	�� ������ 
���� ���������
� 	�� ����
� ���� �	�����	�
� ����� ���� �����	����� �	� �
$��������

������ �� ��
�����	�� ��� 	��� 	������	�
� ������ �	���� ����� �� ��������� �����
�� ������� 	�� 	��� �
���

$�
���������� �	�����	�� ���� ��
���
� 	�� 	������	�
8� -	�� �	��� ������
$� ����
�� ������ �	� 
����	�� ������� R%���
��	�����M�	��������	8�*(�	�����
���������������������	
�����
8�
�
�)� �	
�������������	����
���	�#������������������
��������	
����������������
���+���!
��.�����

��	�������
������������	
�
��	���������
������������ ������
�
%��� #	������ ��
� �	�� 	������� ������� �	��������	�
� ������� ��
�� ����� ����
� ��	�� 
������ ���	�
$�

������ ������	�
$� ���	
��
� ���� ���� ������
� �	� ��	�� ���� �������
� ����� �����8� � &�Q�
�����
� ������	$�
������� ��� ������� 	�� �������� ������$� ��� ���$� ����� �� ����� ��� ���� ����� ��� ������ ���� 
���� ���� ������
���	������8� &��� ������ 	��
� ��� ���
�� ���	���
� ��� ���� ����� 	�� ���	��������	�$� �	���� �����
���� ������� 	���
��
���
�	��	������	�
��	�������5����8���
�
�2� 6������	�������������������������46����	�
���
���
�������������!����������������	����������

��� �		
�� ���� ���� ����� ��� ��� 
��������� ��� �		
�� ���	������ ��� ��� ���	�
��� 6��
�� ��� ���
�����
�� ���	���������������� �
� ����	����� �
������� ��� ��� ����
� ��� ������� ���
��� ����
�����������
�������

�
3�� ���� �������� ��� ��	������� ���	�����	�� �����	�	��� 
������
� ���� 
	����	�
� ��� �- �8� � -������$� ���
��	�����
������
��������������������������������
���8�/����������	�
��������;	������7� /�����
���������
������������
�
��������������������������
���������������������������	�������	���������������	���������
�������	�
������������
���8�/������
��	�
���������������	������	�	�	���	�����	���������������
�������� /�
�������� ����
����
8� %��� ���������
� ���� �	�� 
�������� �	�������� ����� ���� ������
� ��� ���� ����
���8� /��
��
��������	�
��������
	������7���	�����	�������	�	�������
���������	����
�
�����������������������������
�������	�
������	���������������	����������������	�
��	����������
���8��
�
�0� ������� ����� ������	����� ��� �
�������� ��!� ���� � ������ ��
����� ����
������!����� ��	��� ����� ��

���������������	�����
�������������
�!�
7�!���	���
�
3������������5�����������������������
�	���	��	�������������
����5������������������	��
������
�
��� 	����8� 3�� ����� �	� ���� ���� 
������
� ��� ���� ����� 	�� �	���� ���������	�� ���� /	.��1��

� /�	� -���	��
&�����������	�� ?//-&@8� /��� 
����

� 	�� ���
�� 
������� 	�������
� �
� ���������$� ��� ����$� ��	�� �	��������
��������	��
����
������
���	����5�
�������������������
�����	�����������	���������
��������������	
��
�	������������������������������8�3������	��������������������������������	����������5�
�������������
������
��	��
��������
������
�	�������������������	���������
M�����
8�/���������
����������	��	���
�������
	�������
�������
�������������������	����	����5���	Q���
��	��	���������
8�/��
��������6������
��	��
����
��
��	
���������	�
���
������	���������
$�����������������
��	���
���
��	
�
$�������
	���6����
��� ��	�	����
�����
��������	��������	������	�
8�%�����������	��
����
��
����������	�
���
�������������	����������	��
����	�
�����������������	���������	��	�����������������
	���������	���
	���������	��

�	���
��
�������
�
	��� ������� �	� �	������ ������������ ���� ���� ������ ����������
� ��� �	�������	�� ����� ������� 	�� �����
�
����
��������
8�!��������	Q���
��������	�����������������������
�	��
����
$������������
�����
.��������
������� ���� ��		
�� �	�� �	� ������� �
� �	�� ������	���� 
����
� 	�� ���� ������� 	�� ������ ������	���� ��������
����������
8� /��
�� ���������	�
$� ����������	�
� 	�� �����
� ���� ��
���� ��	�� ���� �
���

� 	�� ����������
�	�����	�� 	�� 	��� ������
� 	�� ���� �������� ��	�	��$� �
� 	��	
��� �	� ����	�
� �������� �	� ���� 6������� 	�� 	���

������
8� ;���� ����������	�
� 	�� �����
���.�� ��� ���������� �	� ����� �	�� ��	Q���� ��
	����� ��6��������
$� ����
�����������
����
������
	�����������������������������������������	��	�����	���������8��
�



�

xiii 
 

�1� ��� �
�� ��������� ��� ��� �	������ ��� �	
� <58� ���� ���� ����	
�� �� �������� ��!� ���� ���
�����
�
��	��=���!�
�����	�������
������������	
��	���������

�
%���
����

�������
�	��	�����������	��	�����	�
��������	��������	����
7
	������
8��3������	���

����
�	����������
�������.������������<������
�����
�	���	�������������������������	���<������
�����
����
	����
���

$�	���������������
����������<�������������
���
����	�����
���
��������
�	��������������	����
��	����
$� 	�� ����� ������ ���� ��
���
� ��� ���8� � -������$� ��� ����	�� �

���� ����� ����� ������ ���� 
����

����
�����	������	������	����7
	������$���������������������������
��
�	����������������������.����	������

���8� �  �� ������	�$� ��
������ �������.��� �� �	������	�
� ���� ����� �	� ���� ������� 	�� �	�������� 	��
����	���� ��	����
� ����� ���� ������� ���� 
���� 	�� 	��� ��	����
8� �  �� 	��� �<�� ���	��
� �	� �	�� ��
���� ��� ��
���������	����	����
�������������	������������5��	����$�	����
���

$���
���
�	��	������	�
���������������
�	�����	�������������
������������8��
�
�/� 8�������
�����	�������	
��������������
�����������	���
��	�����
��	���������	
��
������
�
3�������������	�������
	����
��	���	Q���
����	���	������������������
�	��	������������
���	��������
����
��	���
�
�����������	��	�����5���������
�	����	Q���
��
������������������8�3��������
�Q�����	��	�.����
��������
�	�����
������	������
�	���������
� �����������������
8� ��������
��������� ����������������
�	����
��	Q���� �	� ������ ��� ����� ���	���� 
����������� ��
	����
� 	�� ��� �� ��	Q���� ��� ������ ��� ����� ����
����

����������� ��
	����
� �
��������$� ����������	���	�
��	����	����� �	� �	������	�$� ��� �	��������������������
�����
���������	��	����
���

$������������	�����	��������
���
�	��	������	�
8��
�
�-� �	
����������
���=�	
�������
��
�������������������
�������!���	���	�������!��������

�
�����������
���������!�������	��������������������	
�
����	��������
�����������
�
%��� ������
� ���������� ������� �
� ���	���� �	�1�5���
���� 
������� ���������
8� :	
�� 	�� 	��� ������� ��	Q����
�	������
� ������ ���������������� 	������	��� ���
�$������ 2� �	� ,2����
��	����� ��������	��� ���������	��
�������� ��������
8� &�����	�����$� 	��� 
������� ���������
� ����� ������
� ���� ���������� ����	��� ����
�	����������	���
���������	�����	���
���

�	����������	�.8�%����
���

��
�����������	����������
�	�
�
��������	�
�	��	���������
$�����������������������	������	�
�����������	�	���������
����������	��
����	���
�	���	���������������
��������������������	��	������	Q����	�������	

�	����������8�%���������
������������
�������������	�
$��������������	��
	�������
�����������	������	����	�.���1�	�
��	���	�	����	������	�
�
	�� �������� �������5�
�����
	���������������.�����
	�������
���	������������
	�
8�&���	�� ���
������	�
�
�	���������
�����������	����������
�������	���������8�
�
"(� �	
�
����	����
�����������	�����	
��������;������������������������
�,	�
������������
�����

���������.�.������������
�
%��� �

�������
� �	�� ��	������� ��	����
� ���� 
������
� �������� ���	���� ��	������� ��
�	��9��� ��	����
�
7
	����	�
�	������
�1�	1��
���
�
$�������������	����������
�	���������
�	���8�%�������������	���	�����
��
�	��9�����	����
�7�
	����	�
��	����������
��	������.�����������������������$��������	����������	�
������
���
�	����������������	������
�������
�����
�������	�7�������	��	��	�����������
�$���������������
�	���� ����� 	��� �
���

� ���� ��	���������8� /��
$� 	��� ������� ��	���� ����� ������� 	�� 	��� �	��������
��	����	��	��
��������
��
�	����
�	��9�����	����
��	�������������������������	���������������
������
�	��
	��� ��
�	���
� ��� �� �	
�1�	���������� ���� ���������� ������8� � -������$� ���� ������ ������� ��� 	��� ������M
�
�5�������	��	�����	����	��������
� ��������	�	���	�� ����	�����	��	��������	����
��	������	��������
	��
���� �������� 	�� 	��� ����� �	� ����� ������ �5�������	�� �	���� �����
���� ������� 	��� �
���

$� ��
���
� 	��
	������	�
����������������	�����	�8��



�

xiv 
 

�
"�� �	
� ����������� ��� ���
.�
�� ���
���=�	
������ �
��
�� ���� ����
����� ������ �	
� �		
��

�����������������������
��	���������
�������
�
3�������������	��	������������	���������	������
����������	��	�����
�	���
�������
����������	��	�����

�	��1������	������
��������
���������	����
�������.���	����
�	��1������
�
8�&
����
���	������
�������
��������	��������
����������
$�	�����
�	���
�����
��.��	������	��������������	��	���������
�������
�	���	��
�����������	������
8�&���	��	�����
�	�����	������
�����	�����	�1�5���
�����
�
������������
��	�����������
�����	������
������
�	���
�������	��������	�������	����
�������
8�&���������	�����������������������	���
)��
�	���
$��������	����������	�����	���
���

�����������	����
������	�����������������
��	�����������
�����
�����������	����
���

�������	���������8�-������$�������������
�	���	��	����
7
	������
��
������
�
�	�������
�����������������������������	������	���	��������������	�
���
������	�����
�	���
�����������.��$�
���� ������
�� ���������
�	��	���������	����
� ��� ����
��������	$� ����	�����������������
�� �������	��	���
��	���
8� � ��	���
� 	�� ���
� .���� �	���� ���
�� ����������	�
� 	�� �	������
$� ������ �	���� ������� 	��� �������
�����������	�����	��������
���
�	��	������	�
8��
�
,+8 ����������!�����
�����
7�>%��
����?����� ��������>%��
����?�����	��	��
�@�����
����

���� ���
����� 	���� �
� ������
��
���� �	
� �������	��� �
���
��� 6���� ��	��� ����� �� ���
����
����
�������������	
��	�������!��������	
������
�����������
��	���������
�������

�
/�����������.�����������"������	�	�	������������"���
��	����������
��������	���#	�����8�3�������
�����������������	�� �	�� ����
�����	��	�� 	��� �	�	������� ���

�A+� �	� ��������
�����	��/�����:��.
$�0���
������ �� ��� ���������	�� ������ =���� ++$� +22*8� �	�����$� ��� ����� �	�� ����� ���� ���������	�� �	�� ����
����
�����	��	��	�����������.8�/������
��	��

�������������������������	���	����������
�����	��	��	����	�	�
�����������	����������/�����:��.
�����
���$�0��������8� ��������	�$�	������������	��������	��	
���
��������������
8�  ����������������	�	���������
�����	��	��	��� �	�	���������	���������	�
����

������
���	����	����	�����	��� ���������������	������ �����
�����	����� 
�����	�����	�����	�
���������������� ����
/�����:��.�&��$�'((($��
�	������
������������	������
���������.
8�/��
��	�������������������������
��
�������	��	����
���

$��������������������
�����������	�����
���
�	��	������	�
8�
�
,,8 6��
���
��
��
������5��������������������	���
��	
��������
��������!�������	�������	������	
�

���������� ���������	
������������	
��	�����������
��	���������
��������
�
3������������������	����������
��	��	���������	�.���������������������
������	�����.�����98�/����	����
���.�	��;�	������?��
�������&�0�&��	����.@��������
���	������
����	��	�������	����.$���6������
�
�	�
��.��������	���	�
����	��������.��	��	������������	�����������������������	��	�������.�����������	��
	�� ��	�	���M
� 
�����	�����8� /��
�� �	������
� ���� ����� ��� �����
�� ������� 	�� ���� ������	����� 	�� 	���
#	�����8�
�
-�������	��$� 	��� #	������ ��
� �������� �� ������� ��� ���	��� 	�� 	��� ������� �����
�� �����	������ ��5���
�

��
�	��	���#	�����8� ����
��	������������	���#	�������������������	�������	��
$�	�����.�������
�5����
�� ��
� �����
� 	���� ���� 
�������$� ������ ���� �� ������������ �	� ���� ������
�� 	�� 	��� #	�����8� -	��
��
����������	������
$�����
���������	��������������
����������	������
"�����������	��������	8�B'�	�����
�
��������������������	
�����
�����������
����	����������%���-��������� ��������

"8�
�
")� �	
� ���
������ �
�� ����
���������� ������� ��� �
��� *���� ���� ��
���
��� ���� ������@��� �������

	�
���� ��	
���������
��
� �
��7��!����� ��
�������
��������
���	
���������
� ��������
�	���
���
� 
��������� *���� ��	��� ����� ���
���� ����
��� ������ ��� �	
� �	������� ���� ����������



�

xv 
 

�����������
�
%���	������	�
������
������0��������$�0	���?4����������
�@�����:�����?:�����
����@����������	���	�
���� 	��1
���� �	����	�
8� &
� �� ��
���$� ���� �	����9��� 
	����� ����
�$� �������� ��
�
���$� �����
�� ��������
�	�����	�
$� �����6��.�
$� ����
$� �5��	
���
$� �	���� �	

$� 	�� ���.�	��� 	�� 
������
� ���� ��������
� ��� ����
��	������������
��������;����
��	�����������������������
���������	��	����
���

$������������	
���	������
��
���
� 	�� 	������	�
8� -������$� ���� �������� 	�� 	��� 
�
���
� 	�� ���� 
����	��� ����
�� 	�� 	������	����
��
�����	�
$�����������
�
����	��	���������	�
$��	������
�����	���
������
����������
�����������	�����
����	��
	������	�
����������������	�����	�8��
�
"2� �	
� �������;�� 
����	�� ���� �
����� �
�� ������	�� �� �
����� ���� ���� ��
�� ������������� �
���

,	�
�
���,	�
�
��6������	�����	����	
����
���
��������	�	����
�
%��� 	��������� ��
���
������ ������� ��� ������
�� �������� �	������� �	� ����� 
������������� ��	��6������� �	�
6������������	�����	�
����
	�
$������������
�

• ;�����	��9����������������	���6�������
����������	������������������	���6�������
S�
• 4�������������������
�����������	����	�����
��������Q���
�����	�
�������������	������S�
• �����
������������	������������	����
�	���
�	��������	��������
S�
• %�����
�	���M
���6��������
$����������������������
S�
• 4�����������������������	�
�	����������
�	��	����
S�����
• #�����
�������������	�����
�	��	����	������	�
�

�
/�����	��$� ��� ������� ����� ����	�1�	1����	�� �	�����
	�
� 	�� ���� ��
���
� 	�� 	��� 	������	�
� ���� �	��
����

�����������������������
�	�����	�������������	���
������������	��	��	��������������	������8� ���
�
�	

���� ����� ��� ������� 
	��� 	�� 	��� 6��������� ��
���
� 	�� 	������	�
����� �� ��	�� ���� �5�������	�
� 	��
���.��������
�
�����	�������
�	�
$��������	����������	����	���
�	���������������������������	��	���C6�����
;����
8�
�
,*8 �����������
���������
����
��������
��
�����������������������	������������
�
3������������������	���������������������������
����	�
��������������	���E82)���.�
�������)'*8,'���.�
��	��
��������	��������=����,2$�+2'2������	�����������������:�����,'$�+2'2���
���������8�3��������������������
����
��������
����	�
�����������	��������	���������M
���������
�
$��������������	��

���������������
�	�����	�����������������	������	����������
�����
��������
����	�
��	�����������������	��������������
������
8�-�������	��$�����
���.��������������������������	�������������������
����	�
��������������8�/���������
���	��

������������
��������
����	�
$��������������	������������������$�������	���������������
���������
	�� 	��� ���������� �	�����	�� ���� ��
���
� 	�� 	������	�8� -	�� ������
$� ����
�� ������ �	� 
����	�� ������� ���������
������/���
����	�
"����������	8�'+2�	�����
���������������������	
�����
8�
�
"1� 6��
������������������ 
������ ���
������!����	����	
��
����
��
�	�������������8�
���
��

����7���������
������
�����������
�
�� !�-���
�<�/����	�	���
�!�����������D�����#	���������	�
���������!������$� 	�����	�	������	���
#	������
$�������������

�	���	�
���������
�����
���

������������������:��	�������	��&

	�����	�$�
�
�	��	���#	�����$���������������������	�������� �	�������	�� ������
������������ ��� ����$�������������
���������	��	��	���	������	�
�������	���
8���
�



�

xvi 
 

-������$� 	��� ������	�
� ���� .��� ����������� ���
	����
� ����� ������
�� �	� ���� �5����� 	�� ������ ��
��������

�����	���������	���#	��������������	����������������	��	��������
��	��������������������������
�����
������ ����
�	�����	�������������������	���������	��
��	���
���

8� �-	��������
�	�� ������
��	��������	�
�
����.�����������������
	����$�����
�������� �	�������	8�E(�<�(+���
����������	�� ���
�������������������
��	
�����
8��
�
"/� A����	
��� ������ ���	����� �� �� �(���"� ��7��� �7��� ��� �	
� ������������ ��� 
�������� ��� �	
�

�����
����������������������	
������������������!�����
�
%��� #	������ ��
� ��.��� ��
������� �	��
� ��	������� �	� �� +)(8*,� �
� 	�� =���� ,2$� +2'2$� 	��� 	�� ������
��
��������	��
��	������5�����	����'2'8',���.�
�������	�
������������
��������������	���������������	��
���
�� �	��
��
� �����������
	��	��
������������������	������	�� �����

��
�	��	���#	�����8������	� ����
�
����� 	�� ���� 
�������� ����
� ���������� ������ ���������$� ���� 
���� �	��
� ���� �� ��������� �� ������
��
��������������
���������������	����	�����������	���#	��������������	������	���.�������������
��	��
���������������$����������������	���������
�����������	���������������
����	�
8�
�
"-� �	
� ������� �� ���� ���������� ��� �		
��!���� ������� 	���� �		
�� ��
������� ���������� ����������

��������!���!�
7�����������
�,	�
������������������ �����	
���
�
3��������	�������������������
����������
�8��/�����	����	��	��������������������������
$�������$������
������� ��	�� 	��� ������� �������
$� ���������� �	�����	�$� ��
�� ��	�
$� �	�.���� �������� ��6��������
� ����
���������5���������8�/������������	��

���������������������������	�������������
8�&�����	�����$����
��������
�����������	�����������	���.������������������
�����������
�	���������������������������
	������������������8�
�
A28 �	
��
����
�������
����
��
�	��!���������	����
������	�����������
�������	
���������

���
� ��� 4��	��� !����� ���� ������� ���� �� ����	����� ��� �	����� ��� ���
�� �	������ ��
���
������
����
����
��������

�
&������	������	��	������ 

��$�������	�	���
�������	�	������	���������	��������	��	�������	5��������
)'82*L� 	�� �	
�1�

��� ����� ��� 
����� �������8� ;	� �	��� �
� ���� ��	�	���
� ���� ��	�	���� ��	��� �	��
� ��

�
���������	���	��	��	���#	�����M
�C6�����;����
$�����������������	��	���	���	
��������
�����������
	��� #	�����$� ���������� ���� ���	�������� ���� ���	���� 	�� 	��� ������	�
S� 	��� �
���

� 
�������� ����
�	�����
S� ���� �����������	�
� ����� ��
����� �	� ������
$� �
���

� �	������	�
� ���� ��6��
���	�
S� 	���
������������	����������������8�-������$������5�����	����	�	���
�������	�	������	���
�����	����������
��
���� ��� ������ 	�� ��������	�� 	�� �� ������� 	������������� 	�� �	���	�� 	�� 	���#	�����$� ����� ��� 
���� ��
����
����	�������������������	�	���	�����
�����	����
8�
�
A'8 6�����
7���
��������	
�:,	���*��
�����������
������������	�����������������	���������:,	���

*��
����
���������:,	���*��
�����������
������	
��
����
��
�	����
�
/������
�����
.�����������������6�������	���������	�����	����	��
����������	����������
��������	����
������	���� �6����� 	�������
8� &��� ������� �

������ 	�� C6����� ;����
$� �������� ���	���� ���� �5����
�� 	��
	���	�
� 	�� 	������
�$������ ������� ���� �	
���	�� 	�� �5�
����� 
�����	����
� ���� �	���� �����
���� ������� ����
���.���������	������C6�����;����
8�
�
A+8 6��
��������� ��������
7����
����:,	���*��
��������!��������7��!��������!���������������	
�

���7��
�����������������������������
����4��	������������
��	�����	���	��� ������������������



�

xvii 
 

��
�����
����������	
������������
�
���	���	����� 

��$���������
��	�����������������.����	������C6�����;����
8�3������	���������������5�����
�	� ������ ����
�	�� ������
�� ����� ����� �	� ���� �����	������ 	�� ��� ������� �������� ���.��� 	�� ���� ;�	�.�
C5������
� 	�� �	�� ��6���� ����� ���.��� ����� ��	��8� �  �� ��� ������� ���.��� �	�
� �	�� �����	�$� �	�� ����
�5�����������������������
�����������C6�����;����
�������	��������
��8��/��� �%��������
��	�������������	��
�����
��������������������������	�������.����	��	��������� 

��8�#	�
�6������$��	�������	���������	�
����
�	���C6�����;����
���������
��6�����	�	��������������������������	�������������� 

��8�
�
)"� �������������������
����
�����	���
�*���������:�����������+����-)/���
��	
�<�����
���

���������8�������
�
3�����
�������	��	����������� ����
�����	�������� ��������������;�	�
�����C
����
������&��� �	��	���
����
������%�����������������	�������	���������	�������������	����8� ����
��������	�������
�	����������
�������	
����������	�������������	����$�	�������������	������	�
��	�����������
��������������	������
�5����8��

�?������	�!�.	�� ����	
�
))� ��������������������
��������������������������
�	���������������
��������4������
�������

��������	����������������
���@�����������4����������������������
������������	
��	��������

��	���������
������������������������������

	
%��� �
���

$� ���� �������.��� ������ ���� ��6������� 	�� ���� C6����� ;����
����� �� �����
���� ��������� ��
������
�����	�������5�����������
�������������	�
$�������
������
$��	����������	����$���5���	�$�
	���������
����������
������	������	�������$���	�	����	��	����������	�����
����	������������ ����8��
�
/��� ����� 	�� ��	�	���� �������
���	�� ���  ����� �	���� ������� ��� ������$� ���� 
�����	��7�������	���
��6��������
� ���7	�� �	�����
� ���� �������� ��	�	���� �����	������ ���  ����$� �	������ ����
�����$� ����

��������
����.��$�����������5�����������	�����������
�����������	����
���

����7	������
���������	���

��������
��	������������
�����8�&���
��������������������� �������
���	����������������	��	���	�����
����
 ����� �	���� �����
���� ������� �
���

� ���� ��	�	���� �	�����	�
� ���  ����� ���������� ���� 	��� �
���

$�
	������	�
�������	�����������������������8�
	
)2� $�	
���������������	������������������������������4��������������������
���	
��	��������
�
 �������
��5���������������������������
�
�����
������6��.�
$� ��		�
$���	����������� �
������ ����������
����
8�/����5���������
��������	�����
������������
�
���
����������
��������������	������ ��������	�	��8�
��	�	�����
����
�	����	������������������	����������������������
��	�����������������
���������	������
 ��������	�	����������	���������
�����������	����
���

���������������	��	���C6�����;����
8�
�
)0� +� ���!��!�� ��� ��� ��������� �
�!�� ��� 4����� �
� ��� ��� �������� ��������� ��	��� �������������

�������	
��
�!��
�����
�
%��� 	������	�
� ���� ���������� �	������ ���  ����� ���� 	��� �
���

� 	������	�
� ���� ����	������� ����
����������	������	���������	�	��$�������	

��	��
������	�����?���)"@���	�������������������	�	����
��������� ����8�/��� ��������	�	����	�����������
�����������������������	������	�
8��&���
�	��	���
��� ����  ������ ��	�	��� 	�� �	��������� ��� ��	��� �	��	����� �����
$� �	���� �����
���� ������� ����  ������



�

xviii 
 

��	�	��8�/���  ��������	�	����	������
	��������
������������������������� ��
�� ��� ������
�� ����
�����
�����	�������������� �	�����	�
� �����
���� ���������������������8�&� 
�	��	��� ��� ����  ������ ��	�	���
�	���������
�����������	����
���

�������
���
�	��	������	�
8��
�
)1� 6�

�
������7��� ���������	
�������� 
�������� ����������������
����������������� ��� 4���������

��
�����������
	���
����
!��������
������������	
��������;���	���������������
�����������
�
#������������
������������	��������	���	��	��	���#	�����$�
�����
� ����	��
�������.
�����	��������
�	��
��	������ 	�� ���$� ���������� ��	
�� ���	������  ����$� ���� 4������ D����	�$� ���� 4������ ;����
� 	�� 	�����
�	������
$� ���� �����
���� ������� �	�������� ���������� ���.��
� ���� �	���� �	���������� ����� �	� �� 
������
��	�	���� ����

�	�$� ������ �	���� �����
���� ������� 	��� #	�����M
� �
���

$� ��
���
� 	�� 	������	�
$�
�����������	�����	��������
����	�
$������	������������$�����	�� ���
�������
��	�����	�����	��������� ���
 ����M
���	�	��8�;	�������&
�����
$���	��������	�����$��5������������
�����
�	������������
�������	��������
���
�	�
������	
�������
���	��������	�������	������
8� �������������������

�������Q	������	��
�������.�
���:�����	��0	������+*$�+22E$������� ���� �	� ����
������	��	���	�������� ���
�	�
��������  ���������
��.�
���8� �	�������� ���
�	�
� �	���� ������� �� ��������	�� ����� ������ �
� �� ��
.� 	�� ��
�����	�� 	�� 
������
�
��	��������  ����1�
��� �	������
$������� �	�����������������
��������� 	��	���#	�����M
��
���

$�
������� ���������� ����	������� ���� ������ 	�� 	��� C6����� ;����
8� -�������	��$� ���  ����� ����� �	� ��	���
�������� ����������	
�������
$���������������	
�������
� �����������	��������	�� ���	���� ���� ������� 	���
��	��
������������	�
$�%���#	�����M
�	������	�
���������
���������������������8��
�
 �������
���	��������	�������5����������
	�������������������
�������	
�������
$�������������	�
$�����	����
�	������
� ����	����� ���
� 	�� ��	�����8� C����
� 	�� ���
� ������� ��� ���� ������� �	�������������������� �����
��
�������	��	���#	�����M
���������	������	����
��
���

8�&
�����
���$�	���#	�����M
��
���

$���
���
�	��
	������	�
����������������	�����	�������������
������������8�
�
)/� �	
��������;���	��������������������!�������
��	���������������������+����((���
�
/��� �������������������
�������������#	�������	��&��$�+22+$��
���������?�����#	�������	��&��"@��	��
��������	
��	��������������
���

���������
������������������������������
���������	���	�������	�����
 ����� ������ ���� ��
����
� 	�� ���� #	�������	�� #	���

�	�� 	��  ����$� ������ ?	����� ����� �	�� ��������
��	��
�	�
� ��������� �	� ���� ��������	�� 	�� �	������	�
@� ��
� ��������� ��	��� ���������8� 4����� ����
#	�������	��&��$����������������$������
��������	������	������	���������������������
�
�	�����
	�
$�
��������	���	�� �	�����	�� ���	����$����������
�
�	�� �
� ��.���� �	����
���������������������
���������	��
�	�������	����� ������
��	��������������
�
�
���������	���������������
8�&����������������������������
	����������������������
�������
��	��
���������
$������
�	���	���	�
���	�����	�$�
����
��������.���������
	����	���������������	�����.���	��������	����
�	���
�����������.����
����
������	��������������������
�����
���������	���	�������	�8�%���#	������������
	�������������������#	�������	��#	���

�	��	��
 ������	���������������������	��������
��	�� ��
��	��������	
���	����������
�
��������������������
��
�������	���	�������	�8�/����������	�� ����#	�������	��&������� ����#	�������	��#	���

�	��	��  �����	��
���� �
���

� �����	������ ���  ����� �
� �
� ���� �������8� &��� ���������	�� 	�� ���� #	�������	�� &��� �	� 	���
#	������ ���� �� �����	������ ���� ���� ����� �� ��������� �����
�� ������� 	�� ��
� �
���

$� ����������
�	�����	�$���
����	�
�������
���
�	��	������	�
8�
�
)-� 6�����
7�����	���������������������	
�:,	���*��
���������	�	����	����������������������

4���������	
�������
7����
�



�

xix 
 

/��� ������;�	�.�C5������
�����$����������
�$��5����������
�
�����������������	�
�������������
�	����
����

��������
8�;�������������	�
������	����������	������������������.���������������6�������	������
��������
�	��
 �������	������
$� ����������	���C6�����;����
8�:	��	���$� ���������������	���
�	�
������
��	������
���.���	������	�
���������� ���������������7	��������������� �	� ����	������5���������	
���
$��	.���
�������
$�
���������������
�����
���.�
����	.���������������	���
8� ��������	�$������	��������	���
�	��
���� ������;�	�.�C5������
��������	��������	���������	
�����
������	�
�	���������������������
��������
$�
��������	�
� 	�� ������ �	������
� ���� ������� ��6��������
8� -�������	��$� ��	�� ����� �	� ����$� ��
����
�
����� 	�������� ������� ��
���� �	������
� ���� 
�	�.� �5������
� ���� 	����� �������	��� 	���
$������� ���

	�����
�
��������������������������������	�����.���
��������8� ��
���������	���
�	��������������$�����
���.��� ������ ���� ��6������� 	�� ����C6�����;����
� �	���� �� �����
���� ��������8� �&� ��	
���� 	�$� 	�� ��������

�	������	�������;C�70;C���
	��	���������
�����������������������������	��C6�����;����
8���
�
2(� �	
�:,	���*��
������
�����
����
��7������	�	������������
��������	
�:,	���*��
����
�
/��������
�	��	���C6�����;����
������������������������
� 

��������	����������������	������	�
$�������������
�

• �	��������� ��� ����  ������������	���
��������
����.���	�� ��� ���������T
���������������� �	� ����48;8�
�	����$�����C��	�����	������	���������������
S�

• 	�����	������������������	������S�
• ��������	�
��	���	��������������	�������	����������	�������	�� �������	������
�����������S�
• ����	�������	��	����	������	�
�����������������	������������.����	�������
�����
������������$�

�������	�	����
���	�
S�
• �����
�����������	��
�	���
�	��	������ /����7	��:�����<�C������������� ���
���S�
• ������
���������
������
�	��	�������	�������	�����	��������	�
������������������
�
S�
• 
����������������	�����
���� ����T
���	�	�����������
���	����������������	���	�����
S�����
• 
����������������	�����
���� ����T
���
�������������	����������������	�
8�

�
/������������	��

���������������������������������.����	��	���C6�����;����
��������
�
����������������
�
 

��$�	��������������������������	���C6�����;����
��������
�	���������������������	���
�	����	��������������
����������C6�����;����
�����	�������������
� 

���	���������������������	���C6�����;����
�������������������
���.���
�
�6������	����
� 

��8�%���;������������������	������������������������	
����
����8�
�
)'8 B�	�!�������������������������������������������:,	���*��
�����	��	
�������������4��	�����

���4���������7�: �������
�
4���������;C� �? #��@���������	�
$�������������������	���
������C6�����;����
��������'+��	�.�������
�	��
���� ���7 

��� #�	
���� ����8� #	�
�6������$� ���� C6����� 
����
� �	�� ������
�� ��� ����  

��� ���� �	�� ��
����������	��	������������	������������	
��	��������������
�������''��	�.�������
��������������7 

���
#�	
���� ����8� N	�� ���� 
����� �������� ��� ���� C6����� ;����
� 	���� ������ ����� ����� ���� ��������� �	� �	���
���������	���$� ������ ��
���������������������	���
����� ��������� ��	�� ����;�	�.�C5������
����� ��������
�	������
�	������;�	�.�C5������
8�/������������	��

��������������������
���������������������	���
�
�������	���������	������;�	�.�C5������
�	�������	��������8�-������$��������������	��

����������������
C6����� ;����
� ���	������ �	� �	������� �� ��������� �	� �	��� ������ ���	���$� 	�� ����� �������� ��� ���� C6�����
;����
�������	������������������
�������������	�
8�
�
2�� +��
�����4��	�������
��������	
�:,	���*��
��������������������
����������
��������
7����
�

�	
�:,	���*��
�����������	�����
�



�

xx 
 

/��������
�	��	���C6�����
����
������������������������
��

��������	����������������	������	�
$�����������
�	���������������� ������������	���
��������
����.��S�	���	������	��������	������$�������������
���
�����
��������� �5���
�	�$� �����	�����
� ���  ����M
� ��	�	���� �������9���	�� ���� ����������	�� �	�����
$�
�������������������� /�����:�����<�C�����������������
���S�����������
���� ����M
����
�������������	�
�
����������	����
���

8�
�
3�� ����	�� �

���� �	�� ����� ��� ������� �����������.��� �	�� 	��� �6����� 
����
������ �� 
�
������������� ���
�
 

��� 	�� ����� ���� ������ ��� ������ 	��� �6����� 
����
� �	���� �� ������� 
�
�6����� �	� ���
� �

��� �����
�	���
�	����	������������������
��	��	������������5�
������6�����
����
8�

)���!����	�����		
'8 /���0����	����	��	���#	�������
�	��=����,2$�+2'2��
���+EB*82'���.�
��
�����	�����
����������������


��������
������� �������&&�8�/���
�9��	������ 

����
���FGH���.�
8�
�

+8 /������������	
��	����6��
���	��	��C6�����
����
�	��������	�	���
��
��
���������������
���������	���
�

����	�-	)�������	 �����	�"�$��	�-	
�@"!��	�&����	

%���0�	����	�-	 @"!�!�!��	A	)��	
�@"!��	�&���	,�/	

:�8���.�
���������� +E$'B$)+'� ,8B'�
:�
8�&����������� '($+A$)AA� A8*,�

�
/����		.�����������
������
�	��=����,2$�+2'2��
���,'8)+�����C6�����;����8��
�

,8 ������  

���	��*B$+2$222�C6�����;����
�	����'271������ �	�� ��
�������������	���� FGH�����C6�����;�����
��������������FGH���.�
�?����� 

��"@8�/��� 

����	�
������
�A,8A+L�	���������������������	
�1 

��������
�����������	��	���#	�����8��
�

A8 /��
� 

����
��������������	������'22L��		.������������	��

����������	���	��������)2L�	������
 

��� �	� ������ 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	�J���������  �
������	����
�����
�?�J �
"@8�)L�	������J ���	���	��
�����������������	�����	����	��	������	�	���	������
�
� �	�
:������-���
�	�������� ���� ���������� 
����� ����������� �	�����	������	������	�	���	������
�
� �	�
J �
�����:������-���
$�
�Q�����	���������
�����������������	����������	���	������� 

��������8�
-������$��	����

������')L�	������ 

����	�������
�����������������	�����	����	��	������	�	���	�����
�
�
��	�0	�� �
������	����������
������	����

������,)L�	������ 

����	�������
�����������������	��
���	����	��	������	�	���	������
�
��	�������� ����������������
$�
�Q�����	���������
���������������
���	���	������� 

��������8�
�

)8 3������������������	�����	�
�������������������
����	�
��������������������
���	��������	���)'*8,'�
��.�
��	���������������������+22(1'28�-	��������������������
����	���������	�
����	������������������������
/���
����	�
"����������	��������	8�'+2�	�����
���������������������	
�����
8�
�

*8 /����� ���� �	� ����
����	�
� ��������� �	� 
���
� 	�� ������
�
� ������� 	���#	������ ���� 	��� ��	�	����
��	���#	������
�7��������
��5��������'2L�	������
���
�	��������
�
�	��	���#	�������������������
��
,�����
��5������
���������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������?�������.�
@ 

	 ����	 �-	
)�������	 ���"�	

��!�	1878	��	9"��		
1878	 �:188;�78	 �:1884�8;	 �:188=�84	



�

xxi 
 

�������#	���!��	
��"��	

B	�-	
�����	#	

�"� &���		
��"��	

B	�-	
�����#	

�"� &���	
��"��	

B	�-	
�����#	

�"� &���	
��"��	

B	�-	
�����#	

�"� &���	
	 �����	������ �!��	

'8�
�� !�-���
�<�
/����	�	���
�
!������	

1	 1	 A+A8'B	 (8')L	 '2,8,(	 ,82EL	 BB(8')	 ++8B(L	

� )"� &���	������ �!����

+8	
D�����
#	���������	�
�
��������!������	

�	 �	 28*(	 282+L	 +)E8*,	 (8(+L	 *B)8,,	 +)8)BL	

�
B8 3��������	��������������	������	��C6�����;����
����������������	���
���	������������	�����
�������

���� �������� ��	
�����
� ������ ���� ������ 	�� 
���� �

�����
� �	���� �� �	���� ����� ����  

��� �����$�
�5������	���6�����
����
��

�������	����	��
��

��������	��&���
��+B$�+2'28��

�
E8 0	��	��
������������
����������������	��������
	�?
@7#	������
��������������������	�?
@�	��	���

#	����������������
�����5������
�
�������������&����	�M
����	��8�-	��������
�	���	��
������������
$�
����
�� ������ �	� &���5���1I� 	�� &����	�M
� ���	��� ������ 
����	�� ������� �-��������� ;��������
� 	�� ����
#	�����"�����������	��������	8�'2)�	�����
���������������������	
�����
8�

�
(8 %��� ��	�	���
7��	�	���� ��	��7������	�
� ���� ������ ���������� ��������
� ����� �	��

������
��7
	��7��������7��6���������� �6����� 
����
� 	�� 	���#	������������� ������
�� *��	���
$�
�������������������	�����
���������������������	
�����
��5������
�������	

	
����	�-	)�������	���"�	#	
�����-����	

����#����0���	�-	�����-����	 �"�$��	�-	
�&����	

����	�-	�����-��	

�� !�-���
�<�/����	�	���
�
!��8�

C���	���
� )B$)22� ;��������+)$�
+2'2�

�� !�-���
�<�/����	�	���
�
!��8�

������?%������������	�	����<�
��	�	������	��@�

AB$A)'� ;��������+)$�
+2'2�

0�����%���-����
����������
!�������

������	�
�?:�8����Q���;�����&�����<�
:
8�=����:�
��@��

+$222� ;��������+)$�
+2'2�

:�8�D������;����� C���	���
�� E$BE,� ;��������+)$�
+2'2�������?%������������	�	����<�

��	�	������	��@�
))2�

:
8�;����!���� ������?%������������	�	����<�
��	�	������	��@�

***� ;��������+)$�
+2'2�

��	�	������	���U�:�8�=8D8�������� ''$222�
��	�	������	���U�:
8�&���;����� **B�

:�8�&����;����� ������?%������������	�	����<�
��	�	������	��@�

,,,� ;��������+)$�
+2'2�

�!�� ���	���	�&�!�	�����!%��� � �
:�8�;��Q���D��		�� ������	��U�:�8�;��Q����D�����:������ '2$222� ;��������+)$�

+2'2�C���	����U�:�8���Q����D�����&������� )$+'B�
:
8�;�������D��		�� C���	���
� +2$222� ;��������+)$�

+2'2�
����	 76<267<=	 �



�

xxii 
 

�
'28 &��� �����������	�� 	�� ���	�����	�� ��������� �	� ����  

��� 
����� �� ����� ��������� �� ���� ��!:$� 	���

#	������ ���� 	��� #	��������� %������� �	� ���� ����
�	�
� ��� ������ ���� �	� 
��������� 	�� ������	����
���	�����	���	���� �� ��������� �	�� �� 
����	�� 	�� ����
�	�
� ��� ���������������
	����8�  ���
�	������
�	������������!:��	�������	��������������������	����� 

��8�
�

''8 /��� ���
�	�
���������
����	��������	����������	�����
�
��	�� 

��������"�	��������	8�A2�	�����
�������
��������������	
�����
���	�����.������������
������������
� 

��8��

�
'+8 /����������C6�����;����
�	��	���#	�������	��������������
�	�
�
���������������������9����	���	���8�
�
',8 0	������	������ 

�����	����
��������������
��	�
�������	���	���	�	���
$�������	�
$�.��������������

���
	����$��

	������	��;�
������8�
�
'A8  ���
�	�
������	�������������
��	��	���1
�
������	��������� 

��$����	�������	�J��������� �
������	����

������
$�0	�1 �
������	����������
������������  ����������������
�
�������	������	�	���	������
�
8�
-	�$��	������	�����	�$�����
��������
����	������������
�
�	��&��	����	�"�	��������	8�'EA�	�����
�������
��������������	
�����
8�

�



�

1 
 

�������	���
	������C�����	
�

�C**�:	
	
/��
� �
� 	���� �� 
������� ���� �	�
� �	�� �	������ ���� ���� ���	�����	�� ����� �	�� 
�	���� �	�
����� ��	���
����
��������	���C6�����;����
8�N	��
�	����������������������������������������	
�����
$���������������
���	�����	���	���������������������������������
.�-���	�
"������-���������;��������
"��������������	��
�
���������	��������	
8���������'2)�	�����
���������������������	
�����
���	�������������	�����
�����	���
C6�����;����
8�
�
�"�����	�-	�"�	���"����
	
���!��	��	D	�)�	!��"����	
�	��
����  /1��%� �������
� ���� �5������� �	� ��	�� ��� ���	
�� E8)� ���� ����� �	� ������  0�� '$2EE� ����	�� ���
-N+2'28� ��
�� 	��  ������ �	��	����	�
� ������� �	���������� ���.��� �	�����	�
� ���	���� ��� ������
������
��	���
���  ������ ���.��$� ������
��� 
����� �� ���� �	��������� ��� 
������� �1�	��������� ����������
$�
��������� �	����������� ���� ������
��� �����
� 	��  /� 
�������� ���� .��� ����	�
$���������.�� ���� �	��
����
���.��������������	���8�#	��������������������������	������
������		.�����	�����	����	�����������

���
��	��������	����
����������
$������������
�	��
���
�������	�������
�������������������	���
�
�����
�
;��;$���������
���
����������	
��
�����
8��	��
����  /�
������
������5������� �	���	����'+���������� ���
-N+2'28� 3����� ��������� 
����� �
� �������� �5������� �	� ������� ����� ��� -N+2'2$� ��� ��������� ���������
�����
�� ����������� �	
�������� ������� �������
� ��5�� ����8� /����	��
���� ��%� 
���������
� �	�������� ��
�

��	��� ����	������
� 	���� ���� ��
�� ���� ����
$� ��	������� ++� ���� ����� 	���� -N+22($� �	� ������  0�� '2E�
����	�$��������������������
�������������	�������-; �
����8�
�
�	���������  /� 
�������� �	������
� �	� ��
�� ���	

� �����	���$� �	��
���� 	�� �����
��������$� ���� 
�������8�
%���������
�	��
������������������:$����������������$�	���������C��$���������
���	�$��������	��
��	�
������
����������������������
����������
������
�	�� ������	�.
8��
&������A�B*����C�����������-�%��$A�8�=�(�
�
*��!�	D	�������!�����	!��"����	
%��� #	������ �����
� �	� ���� -���
� ����&������	��<�>-I� 
���	�� 	�� ���� :<C� ����
��������� ���� �	
�1
��	�����	���	�.8�3������������������������������
���	��������	�����	����')����������������+22*�����
+22E$������+22(������

�����
�������������1��	�����	����������
���8� ��+22(���������
�����
��
���������	�
�����������������������'A����������	� 0��E(8,�����	����	�� 0��'2A8A�����	�����+22E8�/��
���
���������	��
���	���� 	�� �	���� �	��
���� ����������� �	������	�
� ��� +22(� �	������� �	� ���� �����	�
� ����8� /�	���� ����
�����	�
�����������

��������������	�������������������������������
���$������������
���.�����	������
�����
+2'2��	���	�������#&���	��E8(����������	������� 0��',*8B�����	����+2'A8� ��+22($����� �������������	��
����
���� �	�������� �	� ����� 	�� 	��
	�������	�.� ���� �	1��	�����	�� ����
� ����� ���� �	� �� ��	���� ����� 	��
����	5��������(���������	����+22E8�/���&������	������>-I�����
������
�
�������	���������	����	��',8*�
��������	����+22E������
��5��������	���	�������#&���	��'E8B�����������������	���������
��	������� 0��
A*8*�����	����+2'A����������������
����	�
�����	��	������������	�����$�������	��	����	��� ���	����
$�
�����������	��,���������
������������������	����������	�������.��
8�
&������A�3�����D�C@��������C�����E����������	������������-�
����F�8�=�(�
�
�"�	�������E�	�%��%!�>		
3�������������	�	����
����	�������	��

����	������
���	�
�
�����
� ��	�����	��/����	�	���
��������
���� �	��������� ���	����	�� 
	������� 
	����	�
� ���� �����	�	��� �������� �	� ������ <� ��������������
����
����������	��
�	����
������<������	�����8��



�

2 
 

�
#��������
���

�	������	�
��	�
�
��	�� ��	�����	��/����	�	�����
���;	����	�
1�- ��<�;�����#��������
���������	
����	�����	��;����	�?���������	
�1��	�����	��;����	����&�������3�
�$�:��������������� !�
;����	"@8� 3�� ����� ��1�	�
�� �����	���� 
	������� C��� ��	����$� ��
�	��9��� 
	������� �����	�����$�
��������$��	�
�������$��������$��������	�������- ���
���
	����	�8�3�������	��
�����������������
���
�
�	�� ����	�
� ��	Q���
� 	�� ���� ������
8� 3�� ��
	� ��
���� <� �����	�� 3&�� ������� ��	����
� �	�� ������
� ����
��������	��
���	���������������- �������	�	��8�
�
�"�	�����0�&�
			
�
�3�3	�!%!�!��
	�
�
��	���������������
����������
������
��������
������������������
��	�������������
3����	�����������	��
	����	�
��	�	�����
�	���
������
�
��������	���	��������������	���������1�����8�3��
	�����
������
���
�������	������

�������
�	���
M�
������������
��
���	����
��	�����	������������
����
�
	�� ��������� ���	

� ������ �	� ���1	�1����8� %��� 
������
� ������ ��	�� �����������$� �����	����$� ��
����$�
�	�
������� 
������
$� 
���	��� ���� �����������8� 3�� ������� ����� 	��� 
������
� �	��
� 	�� 	��� ������� �	�
�������
���������	����
$�	���������� �	�
���������
�	���
�����	�������������	������.�
�	�����	�����
	���������	���������8��
�
���.������������	�����
3�� ������� ����� 	��� 
	����	�� ���������
� ������� ���	��
� ���� �	
�
� ����� 	������
�� ���� �� ��6������ �	�
��	��� 
������ ���� �	�������8� 3�� ��	����� 
	����	�
� ����� ���������
� ���� ����
� �	������ 
��������
�������������
� ���� �	�1�	�������� �	���������	�
$� 
����
� ���� ����
������	�� 	�� 
�������� ��������
$� ����
������
� ���� �	
�
� �

	������� ����� ���	�
�������� �	��������8� 3�� ������ 	��� ��
�	���
� �	� �
�� ������

	����	�
�����
������
��	�����������������������	���������������	
�1����������������8��
�
<������������!����	����
��
3�� ����� ������	�
���
� ����� ��
�	���
� ����� 	�� 	��� 
����

���� �5�����	�� 	�� ���	�� ����������
8� 3��
�����������6�������	��	�����	����
�����
������
��
����	�
�������������������������
�	���
�������������
�
�������	����
8� �%��� ����.� ���	���	������������� 
	����	�
� ����	�����	����������	������ �5�����������
�
��������
������������������	�
���
������	�����
�	���
8��
�
: ��
�����������,	���������
����
���������������������
%��� #	������ ��
� �5������� 
������� �	������
� ������� ���� ��
�� )� ����
� ����	�� ���� ��
� �����	����
�5������������	��������	��	������	�
8�:�8�;��Q����D�����:�����$�	���	��	���������	�$��
����������	����'E�
����
�	���5����������������������	���	��������������������
	������8��:�8���.�
���������$�	���#��������
����:��������������	������	���	��	�����	�	���
$���������	��������+2�����
�	���5�������������	��	�����
���������������8��:�8�&�����/�����$�#�����C5��������%������$����������������	����������������	���������
:�&���	��;��	
�
$�����$���
���
	����������
�	���5��������8��
�
�"�	������0!��	
�
�����	����� ������	
��
��	��������
�������
%�����	����
�����������������
�	��9����	�������������
����������6��������
8�3��������	��������	�����
�����
���������� ���� ������	������� 	�� 	��� �5�
����� ������ 	�� ��	����
� ���� 
������
8� � 3�� ������� �	� ����
�� ���
�����	�	��� ���������� ���	�� ���� �������
�	�� �������	�����	�������� �	�������������$� ���
�������
���� ����
������	����
�	��9���	����������	�������������������������M
�����
��
��������
��������������	����
������
�
��6�����8� � 3�� ����� �������� ����������� ��	����
� ���� 
������
� ��98� :	���� ���������	�$� /	.����

� /�	�



�

3 
 

-���	��&�����������	��?//-&@$����	���������������������	�����	��
�
�����������.�����
���
����
�
����
�������������������������
8�3�����������������
�����
��������������	���
��	��������������	����������
�	
���	�����	��	�����	�����	�������
������5���������
�9��	�����.��
���������������8��
�
�
�����������!��
��	����
3����������	��	�����������
��������	����<������������
$���������������������������	���
�������
	�������
������������ �		�
� ����� �������� 	��� ������� �	� �5������ �����$� ���1�	1������	Q���
� ���� �����	�� 
	�������

	����	�
� ����� �����

� ������
� ��� 
�������� ����
����
8� 3�� ������� ����� ���
� ����
������ ��� ���� ��	�����
�����	��������������<�������	�	��$�����������
�	�����	�������5������������
�9��	���������.���
�����
�������������

$�������������������
���

���
.������������	��������������	������
����

�	�������������
��	���������
8��
�
4��
������	
��	����
�������
3�� ������� ����� ������
���� 
�������� ������
� ���� �������	��� �	��������� ��6��������
� ����� ���������
������� �	�� 	��� 
	����	�
� ��	�� ���� ��
�	���
8� 3�� ����� �	� �	������� �	� ��6����� ���� ��
�	���
� ��
�����

����������
�������������	�������������
������	����5�
�������������
	����	�
8�3��������	����
���
������
�	���
��������
������������
������������������	�����	�$��5�����
�������5�
�������
�	�����
�$��
�
������
����������������
���������	������������	�����6��������
�����
��������������
����������������	��
	���
	����	�
8�/	��������������
�	���
�������������� /���
	����
������	����������5�����
�$������
	������
�	���	�	���	������	��������������
������
������	�	�����������������
	����	���������������	�
8�
�
*
�����������	
��
�����
3�� ������� �	� ����
�� ��������	����� ���� ���������� ���	�����	�� 	�� 	��� ����
$� ���	���� ����� ��������
���	��
$� �	���������	�� ���� ��	�	��	���� ����������
� 
���� �
� ���������	�� ����� ����
���� ��
������
	�����9���	�
$������������	���������
���������
$�������������	�
���������
�	��������	�
����	��
8�3���������
��������
������������
$��
�������
�������
�����	��	���C6�����;����
$��������������������
�������	��	�������
�
����
����������	������	�����	��������� ������ /�
	����	�
�����
���8�
�
&	
��
�������������	
�����������
3����������	���	������
����������	��������	�	�����������
�������������������	�	����	������
$�������
������

�
���
� ���
���
�������������8�/��
����������
� ���������� ���	����
�
���
� ���������	�$� Q	������	�����
�����	������ ���� Q	���� V�	� �	����.��V� 
��������
8�3�� ��
	� ������� �	������	�� 	����� ��������
������ �	����
�	������
� ����� ����� �� 
��	��� ���
����� ��� ��������� ���.��
� 
	� �
� �	� ��6����� �
���

� �����	������
����������
����������������	�������
�����������
�����.��
8�
�



�

4 
 

	
�C**�:	��	�������	���

�

����*���	��	C�����	)������	D	������	�	�������	
?�������.�
@�

:���#���!��	�����	 	9"��	586	
1878		

	*�� &	576	
1878		

	*�� &	576	
188;		

	*�� &	576	
1884		

	*�� &	576	
188=		

	*�� &	576	
188<		

%��������� ��	��� � � � � � �
 ��	�����	�� /�����
�	�� +$+)+8+(� A$,*'8EB� ,$'(+8)'� ,$2B)8'*� +$)(,8(*� '$(2E8'B�
 ��	�����	��:�����<�
C�����������������
�	�� A(8)B� +B+8+,� '*B8+'� ,AA8,,� ,)(8+,� '+)82(�

/	������������ +$,2'8E*� A$*,A8'2� ,$,)(8B+� ,$A'(8A(� +$(),8'(� +$2,,8+*�
%����� ��	���� 1� 1� 28'2� 282'� 1� 28+E�
 �����
��7�?������
�@����;�	�.� ?28,E@� +8*+� 28E)� ?282(@� ?+8+)@� +8)'�
/	���� ��	���� +$,2'8AE� A$*,*8B+� ,$,*28*B� ,$A'(8A'� +$()28(A� +$2,*82)�
C5���������� � � � � � �
������
�
� '$(,)8+B� ,$*'+8)*� +$*2E8+)� +$*A'8))� +$'A'8E*� '$*()8,)�
C���	����#	
��� A+8*(� 'A(8)A� ')*8(*� ',(8B*� 'A)8BA� ,+8AB�
&�����
�����	�$�;�������<�%�����
C5���
�
� ++8,2� '228*E� '''8,'� ')A8,2� '++8E+� '+A8A'�

#	
��	���������	�����	�� 1� 1� 1� 1� ')A8E'� 1�
:�
�8��5���
�
���������	��� 1� 1� 1� 28)E� 28BA� 28BA�

/	����C5����������� +$2228+*� ,$E*+8BE� +$EB*8)+� +$(,*8'(� +$)*)8(B� '$E)+8(B�

��	�������	���-�������#	
�$�
/�5���	��<�����������	�� ,2'8++� BB,8(A� AEA8')� AE,8++� ,EA8(B� 'E,82E�

����������	��������	���9���	�� BB8B'� +B(8EA� +2,8+E� 'A,8AA� ('8*'� *'8B,�
��	�������	���-�������#	
��<�
/�5���	�� ++,8)'� A(A8'2� +E28EB� ,,(8BE� +(,8,*� '+'8,)�

-���������������
� +(8B*� ('8A'� E,8*2� ,B82E� ,8*A� )8),�
��	�������	���/�5� '(,8B)� A2+8*(� '(B8+B� ,2+8B2� +E(8B+� '')8E+�
��	��
�	��-	��/�5���	��� ,,8+2� EA8,,� +E8,,� ,A8B(� '+8'B� '28'2�
-��������������/�5� 1� 1� '8A2� +8,E� )8'+� +82A�
���������/�5�!�������7?&

��@� A'8*)� A*8'*� '*28*E� ?)E8,2@� ++8',� *E82+�
��	����&�����/�5� ''E8(2� +B+8+2� *8E*� ,+,8E,� +)28,2� ,)8**�

�	



�

5 
 

���?"��	A��	
	

����*���	��	C�����	�����	D	����������	�	�������	

?�������.�
@�

	:���#���!��	�����	 	9"��	586	
1878		

	*�� &	
576	1878		

	*�� &	
576	188;		

	*�� &	
576	1884		

	*�� &	
576	188=		

	*�� &	
576	188<		

-�5���&

��
� � � � � � �
��	

���	�.�� +$'2A8+E�� +$2()8''�� '$**'8E,�� '$+'E8E+�� �B,B8E(�� �B+'8*+��
!�

������������	��<�
&�	���9���	�� �B,28),�� �E2+8E,�� �)+E82'�� �,+A8B,�� �'E'8+(�� �E(8*E��

0�����	�.�� '$,B,8B)�� '$+(+8+E�� '$',,8E+�� �E(A82(�� �))*8*2�� �*,'8(A��
#�������3	�.������	���

�� �A)(8+B�� �+B'8)(�� �,E,8)2�� �',,8+'�� �'AA8(A�� ��
/	����-�5���&

��
�� '$E,,82+�� '$)*,8EB�� '$)'B8,+�� '$2+B8,2�� �B2'8)A�� �*,'8(A��
 ���
������ 'A8A)� 'A8A)� '('8')� ('8')� ')(82E� +((8*E�
#������
�&

��
$�!	��
�����
&������
� � � � � � �

 �����	���
�� ��,EB8,*�� ��,)*8B+�� ��,AE8,'�� ��,A*8*)�� ��*2'8BE�� ��)(+8*,��
#�
���������.���������� �'A8B(�� �''8(B�� E8BB�� �,B8B,�� �A28,A�� �')8B+��
!	��
�����&������
� ��)E(8,A�� ��)E(8'B�� ��*E*8E+�� ��*A28,E�� ��'+(8(+�� ��'''8)(��
;���������	�
�� ��+$A')8)2�� ��+$++B8B2�� ��'$2*(8'*�� ��E((8+*�� ��EB*8A'�� ��*,28A2��
/	����#������
�&

��
$�!	��
�
����&������
� ��,$A2*8((�� ��,$'E)8)*�� ��+$'',82*�� ��'$(+A82+�� ��'$*AE8A)�� ��'$,)28,A��

/	����&

��
�� ��)$+)A8A*�� ��A$B*,8EE�� ��,$E+'8),�� ��,$2A+8AB�� ��+$)2(82B�� ��+$+E'8(*��
!��������
�������	��
�	�
� � � � � � �
;��������	��
�� ���A*)8BE�� ���A*E8')�� ���AB*8)(�� ���++B8A2�� ���'*)8,,�� �B+8+,��
4�
�������!	��
� ���'BE82'�� ���'(,82*�� ���')'8**�� ���',)8(+�� ��1�� ���,8(B��
���������/�5�!��������
�� ���+((8BB�� ���+)E8'+�� ���+''8(*�� �)'8+E�� ���'2(8)E�� �EB8A)��
#�������!��������
�<�
��	��
�	�
� '$A,A8E(� '$2EB8AA�� ���*EE8A+�� ���,A282,�� ���+E28),�� ���+AA8B+��

/	����!��������
�����
��	��
�	�
� +$,BE8A)� +$22*8BB� '$)+E8*,� B)A8*,� )))8AA� A2E8,B�

0���3	���� +$EB*82'� +$B)B8''� +$+(+8(2� +$+EB8EA� '$(),8*,� '$EB,8)(�
�����
��������� � � � � � �
;�����#������� *EA8+,� *EA8+,� **A8+,� **A8+,� **A8+,� **A8+,�
;�����&��������	��:	���� 1� 1� E822� (8E2� 1� 'B'822�
��
���������;�����
� +$'('8BE� +$2B+8EE� '$*+28*B� '$*',8E'� '$+E(8(E� '$2,(8*E�
!�

��:�
�������	�
�
C5�����������	������5������	��
��������	����

1� 1� 1� 1� ?28)E@� ?'8,+@�

0���3	����� +$EB*82'� +$B)B8''� +$+(+8(2� +$+EB8EA� '$(),8*,� '$EB,8)(�



�

6 
 

�
�

�F�	���C�	
	
�@"!��	�&����	�--����
	 *B$+2$222�C6�����;����
W	

J �� �	���	�� ���������� :������
-���
WW�

0	�� �	��� ����� ,,$*2$222� C6����� ;����
� �	�
��������� )2L� 	�� ����
 

��� �	� ���� ������ ?���	����	�� 	�� ��	�	���	����� �
�
@� 	��� 	��
������ )L� �8�8� '$*E$222� C6����� ;����
� ����� �� ��������� �	��
���	����	�� �	�:������-���
�	�������� ���� ����������J ���	���	��
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� �	� ���� J �
$� ���������� :������
-���
�

0	�� �
������	�����	���	�WW� 0	�� ��

� ����� '2$2E$222� C6����� ;����
� �	�
��������� ')L� 	�� ����
 

����	�����������?&��	����	��	����	�	���	������
�
@�

��������	���	�WW� 0	�� ��

� ����� +,$)+$222� C6����� ;����
� �	�
��������� ,)L� 	�� ����
 

����	�����������?&��	����	��	����	�	���	������
�
@�

C6�����;����
�	��
�����������	��
�	����� 

��� ('$+,$''2�C6�����;����
�

C6�����;����
�	��
��������������
���� 

��� '$)E$A,$''2�C6�����;����
��

%Q���
�	������ 

��� ����
��
�������
����	������������%Q���
�	������ 

��"����������	��
������	8�+B�	�����
���������������������	
�����
8�

�������	
��� ��� �������������������������	��������
������������������� ����� ���!����������������
��� "���
��# ��$�� �%���������%�������&'��������
����	���()�0 ���������������	����������� ����������������������	
��)�
������	
���$������	
������ ��������������������	�������������� �����
������������ ���������������	����
�����
���� ���������� ��-���.�����������
������$�� �� ��-��)����� ���������������	���������	
�������� ����������G����������
���� ��
�/����$�����/�������������� ���1����������� ��������������	�������/7���������	���	�	���������G�����8�H����
� ��
����������
�����
���
�����/����������������� ��
�/���)�
�
WW�4�����
�
������	�$�������$��������	�����������	���
��	���������	�����	������������
�����	������	��
����	������	����������	���
$����������
�����	��	��	���#	����������	�
������	�������������!:8�
�



�

7 
 

������	�����*����	
	
�&����!��	���$��	��-����!�	�!�!���	
%���#	��������
�	�������������	��	�������
������������	���-���������<�&������;������
�!������������
#����������� 	��  ��	��	����	�� ������ 0	������ +A$� '((A� �

���� �� ���� ����
����� 	�� #	������
$� 0#/� 	��
������ <� �������� ������ ���� ��	��
�	�
� 	�� ���� #	������
� &��$� '()*� ���� 	������� #����������� �	��
#	�����������	����
���

�	�� =�������'E$�'(()8�/��������	��	���#	��������
����������	����������
��	��� ;	������� -������ !������� ����� ���
�� ���	��	����	�� ������������ ������ :��� ,$� '(((� �

���� �� ����
����
�����	��#	������
$�0#/�	��������<��������8�%���#	������������������������
�������	����������
��	���;	�������!���������������
�����	��	����	��������������������=����+B$�+22'��

��������������
�����
	��#	������
$�0#/�	��������<������������� �������� �������� ��
������ �	�������������	���  ��	������
!������� ����� ���
�� ������������ 	�� ���	��	����	�� ������ 0	������ ',$� +22,� �

���� �� ���� ����
����� 	��
#	������
$�0#/�	��������<��������8��
	
��0!������	�--! �	�-	�"�	�������	
*+,$�*���-�		�$�����.��/	���$�
*$�0����������$�0��������1�''2�2'(�
/���0	��X('1''1�A2B*))*+�
-�5�0	��X('1''1A',BB)'(�
3�
��������8������	8�	���
�
���������	�--! �	
�1*2$�;���	�1)B$��
0	���1+2',2'�?48�8@�
/��8��X('1'+21A++BB(+�
-�5��X('1'+21A++BB('�
3�
��������8������	8�	���
�
�&��0��	!�	�&�	��0!������	�--! �	�-	�"�	�������	
����	�-	
 &��0�	 )���! "����	 ������	 -��	

 &��0�	
&���
��+E$�
'(()�

/��� ����
������ 	������ 	�� 	��� #	������ ��
� 
������� ��	�� �1)*$�
=�����������-8-8�#	����5$������=���
���	��$�0��������1''22))��	��1)'$�
>���.�>��������
�1 ������1�''22()8�

%������	����
�	����������

:���+($�
'((*�

/�������
������	������	��	���#	��������
�
���������	���1)'�>���.�>�����
���
�1 � �����1''22()� �	� ��������� �	�
�"$� �:� U� '+� ?3�
�@� ;��������
����$�������U�''22)*8�

%������	����
�	����������

&���
��'*$�
'(((�

/��� ����
������ 	������ 	�� 	��� #	������ ��
� 
������� ��	�� ���������
�	�
�"��:1'+�?3�
�@�;������������$������1''22)*��	�+'$�0���	�������.�
��
�����?#����0	8�)@$�!�Q����0����1 >$�0��������1''22+A8��

%������	����
�	����������

&���
��+)$�
'(((�

/��� ����
������ 	������ 	�� 	��� #	������ ��
� 
������� ��	�� +'$� 0���	����
���.$� !�Q���� 0����1 >$� 0��� ������ �	� ��	�� 0	8� C1',,8� ���
���� ������$�
�����1''22()8��

%������	����
�	����������

&�����+2$�
+222�

/�������
������	������	��	���#	��������
�
������� ��	��C� 1',,$����
����
������$� �����1''2� 2(+� �	� ',2*� ���.���� �	�
�$� ��Q������ �����$� 0���
������''2�22E8��

%������	����
�	����������

;�������� /��� ����
������ 	������ 	�� 	���#	��������
� 
������� ��	��',2*����.���� %������	����



�

8 
 

'$�+22,� �	�
�$� ��Q������ �����$� 0��� ������ ''2� 22E� �	� &1*7E$� D��
���� 0�����
�����8��

�	����������

&�����'($�
+22A�

/��� ����
������	������	��	���#	��������
� 
������� ��	��&1*7E$�D��
����
0����$��������	�+'$�0���	�������.$�!�Q����0����� >$�0��������8�

%������	����
�	����������

&���
��''$�
+22)�

/�������
������	������	��	���#	��������
�
���������	����	��+'$�0���	����
���.$�!�Q����0����$�0��������1''22+A��	�*2'$�����.��/	���
$�*���-�		�$�
0����������$�0��������1''22'(��

%������	����
�	����������

&���
�	'+$�
+2'2	

/��� ����
������ 	������ 	�� 	��� #	������ ��
� 
������� ��	�	 *2'$� ����.��
/	���$�*���-�		�$�0����������$�0���������U�''22'(��	�*+,$�����.��/	���$�
*���-�		�$�*$�0����������$�0���������1�''22'(		

%������	����
�	���������	

�
��0!�����!��	�"�$��	�-	�"�	�������	
2*+(*B�
�
�������	�����!-! ��!��	�"�$��	,���/
	
4BA(((�!'((A�!#2*+(*B�
�
������	�-	�&�	��0!�����	�-	������!��		
����
�����	��#	������
�
0���	����#�������/�����	���	��������������������
A���-�		�$� -# �/	���$�
*'$�0�����������
0���������''2�2'($� �����
/����X('�''�+*+,)B2A�
-�5��X('�''�+*+,�)B2+�
�
�����	�-	�!�� ����	
����	�-	�!�� ���	 ���!0���!��	 ���"��	�-	�!�� ����&!�	
:�8���.�
���������� #��������<��:��������

������	��
C5��������������	��

:�8�;��Q����D�����:������ C5��������������	��1�
/���������

C5��������������	��

:�
8�&����������� ������	�� 0	��C5��������0	�� �����������������	��
:�8����Q���;�����&����� ������	�� 0	��C5�������� �����������������	��
:�
8�=����:�
��� ������	�� 0	��C5�������� �����������������	��
:�8�;��Q���D��		�� ������	�� 0	��C5�������� �����������������	��
:�8�&����D�����D��		�� ������	�� 0	��C5�������� �����������������	��

-	����������������
�	��	���#	�����M
�������	�
$�����
���������	����������������R%���:���������M�	�������
E'�	�����
���������������������	
�����
8�
�
�����!�� �	�--! ��	D	�������	�� ������		
:�8�D�������
�.���
�1*2$�;���	�1)B$��
0	���1+2',2'�?48�8@�
/��8��X('1'+21A++BB(+�
-�5��X('1'+21A++BB('�
C�������.����8��
�.��Y������	8�	��



�

9 
 

�
 ���
�	�
������	����������#	���������%������������
��	���������1 

���	���	
�1 

�������������	���
�
����
�
��	�1��������	��������
�	�����	�����������������	�����	�����
����
����������
����������������������	����	��
�������	����
8�
�
���.���	��	�"�	�������		
/����	�������.�	��;�	�������
�������	�
�$�'A$�>����0��������	��$��	�������#�����$�-	��$��
:�����U�A22�2+,�
/����X('1++1**)E)E)E�7�**)E)(+*�
-�5��X('1++1++2A+*B,��
3�
��������8�
8�����
C�����������
�8��������Y�
8�	��7�����
�8�����Y�
8�	���
#	���������
	���:�8������
������������7�:�8�:���
����������
�
���.	�"��!�0	����	*���0��	
�����G	���$��	�� "�!�!��	�!�!���	
,�;��������	�
�$�=������$�0���������U�''222'��
/����X('1''1A')'A***1*(�
-�5��X('1''1A')'A**)�
3�
��������8���	��9��	��8�	���
 ���
�	��������������	�������Y���	��98�	���
C���������8��	Y���	��98�	����
#	���������
	���:
8�;�������D	����7�:
8�&�Q������Q�����
�
����! ���	*��$��	
FKH�
�
��0!�����	��	�&�	���"�	
'��%�	����"����&���	)�!%���	�!�!���		
��	��0	8�'B1+A$�>�������	�0�����:�������$����������U�)22�2E*$�&�����������
���
/����X('�A2�+,A+2E')1E+2�-�5��X('�A2�+,A+2E'A�
C���������8��	Y.����8�	���
3�
��������8.����8�	����
#	���������
	���:�8�:������D��
�����
;C� �����
�����	��0�����	 0��222222++'	
�
��0��	�%!����	��	�&�	���"�	
��!�&	��� !����	�%� ����	
-����Z�)1B$�'2���������	��$��
0���������''222'�? ����@�
/����X('�''�A+A(+B',�
-�5��X('�''�+,,+2AEA�
C�����������Y���
����8�	���
#	���������
	���:�8�;���������;�����7�:�8�:	����#�����
���7�:
8�������;�����
�
���.���	��	�&�	���"�	���	�� ��>	����� �!��	���.�		
FKH�



�

10 
 

�
	
���-	����!-!��	����! ���	���.�	
/��� ��
�� 	�� ��.
���	� ����� �����	������� �� ;C� � �	� ���� �
� ;#;�
� �	��&;�&���	��

� ���� ��	������ ���
�����77���8
��8�	�8��7���7
�
8���8��
�
����"����	"�!����	
:7
�;0:��<�#	8$��
#���������&��	������
�
C1,)$�!	������	����-�		�$�!�Q����0�����U�  $��
0���������U�''2�2+A�
/����X('1''1A'2++A()�
-�5��X('1''1A'2++A()�
#	���������
	���:�8�0����Q�������
C���������	�
������
Y�����8�	���
�
)���	��%!�>	"�!���� ?��	���
� �	�������� �������� �
�������������	��  I�	�������&�	��;��������>   � 	��
;C� �? #��@���������	�
$�+22(@�
:7
�D8����
���<�#	8�
#1,'$�;	����C5���
�	�������U� $�
0���������U�''2�2A(��
/����X('1''1+A*+'*2B�
-�5��X('1''1+A*,+,*A�
#	���������
	���:�8�D8:8�&��������
C�������������.�Y����������8�	���
�
���������	�-	!�������	���� ��!��	�-	�������!$!�!�!��	
;�����&��	��9���	���;��������
�!��������
�����
	�����!:��	����
��

��$�
���������	�������1
�����	����	��
	����
�	�
�������
���	����		.���������!����:������M
��
��	�����������8��
�
�)�	����!�0		
/���  

��� ��
� ���� ������� �� #&�C$� �� ;C� � ����
������ ������� ������� ������$� �
� FKH� ����������� FKH�
�����������
8��
�
����!�	���!�0	
/��
��������� 

���	��C6�����;����
$�#��������������
��	����6�����8�
�
��"����	
/��
��������� 

���	��C6�����;����
$��������	��������	�����
���
��
��	����6�����8��
�
*��!���!�0	0�� �	
/���
�9��	�������

����
��������

���������������������	��������
S��������
��	���6���������	���	���	�����
��������������
�	����������	��'*�	��;C� �? #��@���������	�
$�+22(8�
�
����!�!�0	���!��	
/���	Q���
�	�����
��

���������	������������
���������������8�/���	Q���
�	�����
��

�����������
�	��
�������������	�������
���	������������
������
�	��	���#	�����8�
�



�

11 
 

���.	�"!��!�0	)�� ���		
�		.���������� �����
� �	� ������	��

�	�� �	������	��	�����
� ��	�� ����
�	�
$�	�� �����
�
� 	�� ��������������
����������	
�����
����������������������8�/��� 

����������
���5�����������������7� 

���#�	
��������8�
/�������������������
����	�������������		.������������	��

������

• %���#	�����S�
• �		.���������!����:������S�
• ;���������:����
���	����� �������������
� ����
�����������;C� � 	�� ����
�������
� �	.��
������

�;C70;C� ���� ���� �������� �	� ���� �
� 4����������
8� ;��������� :����
� ���� ���	������ �� ����
��!:S�

• C
��	��#	������	�����.?
@S��
• ;����#���������;������������.
S�����
• ����
������	����� 

���

��
/��
� 

����
��������������	������'22L��		.������������	��

����������	���	��������)2L�	������ 

���
�	� ������ 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	� J���������  �
������	���� �����
�
?�J �
"@8� )L� 	�� ���� J �� �	���	�� 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	� :������
-���
� 	���� ���� ���� ���������� 
����� �� ��������� �	�� ���	������ 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	� J �
� ����
:������-���
$�
�Q���� �	���������
�����������������	����������	���	������� 

��������8�-������$��	��
��

� ����� ')L� 	�� ����  

��� �	� ������ 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	�0	��
 �
������	����������
������	�� ��

� �����,)L�	�� ����  

��� �	�������
���������������� �	�����	����	��	����
��	�	���	������
�
��	�������� ����������������
$�
�Q�����	���������
������������������	���	������� 

���
�����8�
�
�&�"0&	�&�	��� ���	�-	���.	�"!��!�0	"����	�&�	����	��0"���!���	!�	���	��>6	!�%������	���	��%!���	��	
��.�	 �&�!�	 �>�	 H"�0����	 �$�"�	 !�%�������	 �&��"0&	 �&!�	 ��� ���	 ��!��	 ��	 ��.!�0	 �	 �!�	 ��	
���! ��!��	!�	�&�	���"�3	
�
%���#	������
������	������������������	�
��

������;C� ��	�����
� 

��8� �����
�������$�	���#	������
��
� ���	������ �		.� �������� !���� :������� �	� ������� ����  

��� ���� �	� ��	����� 
�
������	�� �	� ����
 

��8�
�
�����	��	$�	��.��	$�	�&�	�!����	-��	$!��!�0
	

• #���.� ����������� �	�� ��.���� �� ��$� 
��� ���� 
����	�� ������� � 

��� ��	������13�	� #���
���["���������	��������	8�')*�	�����
���������������������	
�����
S�

• C�
����������	������������������	���������������������	����������
������	�������������	�������
������������&��������	��-	���

• C�
���������������������&��������	��-	���7�&;�&�-	����
�������	���������
�������
������	�
�
������������
���������������������	
�����
��������������������&��������	��-	�������

• C�
�����������������U�#���U�&��������	��-	���7�&;�&�-	����
����	������������������������
&��	����0����8� -	��������
�����
�� ������ �	� ���� 
����	�� �������� 

�����	������"����������	��
����� �	� '))� 	�� ���
� ������ ���� �������� ��	
�����
8� ������
� ���� 
������������ ��6��
���� �	�� �	�

������������������� ���5�����
������������
�����	������������&��	����0������
����������
�
�������	�����Q������	����	
����	���
8�

�
���"�����!��	�-	���.	�"!��!�0	���	)�! �	�!� �%���	)�� ���		
,��%������	�&�"��	����	�&��	�&!�	�?�����	!�	������	-��	!��"�����!%�	�"������	���	!�	���	��� !-! 	��	�&!�	
���"�/	



�

12 
 

������
�����������������������������������������8�-	����
�����$��

����������������	����,2��	���,A�����

����$��

���
�9��	��,$222��6�����
����
�������������	���������
���	��������
$�������
�	������������
�	���
��� ���� ����� ��	�8�&����������� �����
������	�� 	�� ���� �	�
	��������������������������	�����������
�����������������������������
�����������������������	�8�/�������
��������		.��
�
�	�����	��
�	�
�
���� ������� �	�� ���� 
����
� 	�� ���� �	������ ��� ����	�
� �����
� ���� �
� �	������� ��	�� ��
� ��	�� ����	�
�
����
�	�
8�
�!�	I"���!��	 �!�	)�! �	,�/	 �"�"���!%�	I"���!��	 �"$� �!��!��	
)22� ,A� )22� '*8*BL�
'222� ,,� ')22� )2822L�
')22� ,+� ,222� '22822L�
+222� ,'� )222� '**8*BL�
+)22� ,2� B)22� +)2822L�
�
/�����������
�	������
���������	��	����������������	�
������
8�/��������
��������������������� �

���� �
�
�����	��

���������
�����������	��
����
��
������������������������		.����
�	��$��8�8$���,+���������	���
�5�����8�/����

���$�����	�
������	������������		.���������!����:������$������������9�������

������������
	����	��
��������	��������$��8�8$����	����	����,+8�&�����
����	���	������
��

����������������1	�����
�����
��������
����������	�
��������	�����	����	�����������
�������������	���
8�
�
�!�#���"�	)��0�����	
	
�!��!�0	)��!��#���"�	)��!��	
���	#	���C�	�)���	��	 FKH	
���	#	���C�	������	��	 JKL	

�
���
�������������
�	��������
���������������������	$��>���	78	�3�3	���	M	�3�3	? ������;��������/���@�
������� ���� ���7 

��� ����	�� �
� �����	���� �	��� ��� ���� ������� ������
� �����	���� ��� ���� ���� ����
&��������	�� -	���	�� ��� ��
�� 	�� ���
� 
�������� ���	����&;�&$� ������
���������������
� 	�� ����;#;�
�
�5����� ����� 	�� ���� ���7 

��� #�	
���� ����$� ���
� 
����� �� ��������� 	���� ������� '2� �8�8� ���� ,� �8�8�
? ������ ;�������� /���@� ���� ���	����� ������ ?�@� A822� �8�8� ��� ��
�� 	�� ���
� �� J �� ������
� ���� 0	�1
 �
������	����������
���������������&�	�����
�����5��

�	����'$22$222�����?��@�&�
�����������1	��������	��
)822��8�8��	�����	������	�����
������������	��������� ����������������
���������������&�	�����
�����	���
'22$222��������������5�����������	�
����������
�������������������;C���������0;C���������.�������	�
���	���������	����������	�����������	�
�������������	�������	
����	��������
��������	���������!:��	�
����;�	�.�C5������
�����������������	���	��
������	
���8����
�����������������	����	��3	�.�������
��8�8�
:	������	�-������?�5���������������	�����
@8������	���������	��	�����������������	�����	�������������
�
	�� ���� ���7 

��� #�	
���� ����$� ���� ������
� ���� ����
��� �	� 
����� ������ ���
� 	��� ���� ���	�� �	� ����
���7 

���#�	
������������$����������
�$��	������������'822��8��8? ������;��������/���@�	���������7 

���
#�	
���� ����8� ������
� ���� �����	���� ����� ��� ���� ������ �� ������ ������ 	�� ���
� ���� ��������� 	�� ����
���7 

���#�	
��������$��
��
������������5�������������������	�������
$�����������������	�
	������
��	��
��������	����������	����.�	��
����������������	����	��$�
�������
����������	�������	�����������	����
�	�
��������	�����	����	������������ 

����������� 

���7���!:���������;���������:�����������	����
��
�	�
�����	��
�������
��	����������	����8��
�

 �� ��
�� 	�� ��
��������� ��� ���� ����� �������� ��� ���� ������	���� 		.� ��
1�1��
� ���� ����� �	�������� ��� ����
���
����������	��$��	���������������������$�����������
��
��������
��������������	���	���	������������������
����.����
�����������������	����������	
��	�����	�����8� ����
��	����
������������������������������������



�

13 
 

������	���� 		.� ��
1�1��
� ���� ����� �	�������� ��� ���� ���
����� 	�� ������	���� ���1���1&;�&� -	��$� �	�� ��
�����������&;�&�������$���������
������	����� 

���
������
.��������������;#;���	����������������8�
�

%�� ���� ���� 7�  

���#�	
��������$� �5���
�	�� 	�� ���������� �� �������� �� ���� ;�	�.� C5������
� 	���� �	��
���	�������������
�������������������  ����������������
������� ��.�������	����	���������	����������	��
���
� ������������ �	� ���� ��	
����	�� ���� ������� �	�� �����������	������ ����&��������	��-�	������&;�&�
-	����
� 
����������������� ���	������� ������!:��	� ����;�	�.�C5������
�����������������	���	�� 
����
��	
���8��
�

%���#	��������
����
������������	�����
�������������������������������7 

�������	��������	������������
����;C� �? #��@���������	�
	��	���������������#����������
���

������	���6�����	�'+2L�	������-�		�������8�
/���-�		������������������
������	���	����	������5�����	��+2L�	������-�		���������������
���������
��	���
������	����������7 

���	�����������8��
�
��	  ���	 �-	 ��%!�!��	 �-	 �&�	 )�! �	 ����6	 �&�	 �!�#���"�	 )��!��	 >!��	 $�	 �?������	 -��	 �&���	 ���!�!����	
>��.!�0	����	�-���	��%!�!��	�-	�&�	)�! �	����	�"$H� �	 ��	�&�	�����	�!�#���"�	)��!��	���	�? ���!�0	78	
>��.!�0	����3	��	��%!�!��	!�	�&�	)�! �	����	���	�&�	��%!���	�!�#���"�	���!��6	!-	����! �$��6	>!��	$�	
>!����	�!����!�����	$�	���!-! ��!��	��	�&�	���	���	�&�	���6	$�	!��"!�0	�	�����	�������	���	����	$�	
!��! ��!�0	�&�	 &��0��	��	�&�	>�$�!���	�-	�&�	���*	���	��	�&�	����!����	�-	�&�	����! ���	*��$��3	
	
C����>�!�!�0	0�������	
&��������������������	��	�� ���� 

����������������	����	��	��	���C6�����;����
�������	���	��������	�� ����
��	
�����
� ����� ���� �	#$� 	��� #	������ ����� ������ ���	� ��� 4������������ &��������� ����� ����
4����������
� �	�� ���� C6����� ;����
� ��	�	
��� �	� �� �

���� ���	���� ���
�  

��8�  �� �
� ��	�	
��� �����
���
������	���������
�	������4������������&��������$�������!:�
���������
�	�
�����	�����������������
��	�������	�������������������������������
��������;���������:����
��	��	����������������������������
	������	�
8�
�
�&�	 C����>�!����	 &�%�	 !��! ����	 �&�!�	 !�����!��	 ��	 "����>�!��	 �&�	 -����>!�0	 �"�$��	 �-	 �@"!��	
�&����
	
?/��
��	���	����
������������	��������������.������������������������	����������	��������	
�����
����������
����
�����	��#	������
@��

����	���	������	�-	�&�	C����>�!����	 ���! ��!%�	 �"�$��	 �-	 �@"!��	
�&����	��	$�	C����>�!����	

��"��	 C����>�!����	
,�	��.&�/	

FKH� FKH� FKH�
����		 JKL	 JKL	
�
/����	��1�����	������	�����
� �������������������������������
��	������������9���������������������
����������	����	�8�/����	���4������������&����������
�������FKH8�
�
 �� ���� 	����	�� 	�� ���� �	���� 	�� ������	�
� <� ���� ��!:� ?�
��� 	�� �����������
� ������ �	� ����� �� ����
4����������
@$� ���� ��
	����
�	������ �����	��������	����4����������
����� 
���������� �	������� ����� �	�
��
������� ������ ��
�������� ������������� 	������	�
� ��� ����8� /��� �	��1�����	���� 4����������
� ����
����
����������� ;C� � ������ ;����	�� '+?'@� 	�� ���� ;��������
� ���� C5������� �	���� 	��  ����� &��$� '((+� 	��
����
�������
��	.��
����������;�	�.�C5������?
@8�/����	���4������������&�����������
��������������
�������	����	��������	�
���������������������	��FKH���������#	��������
��

����������
�	��������������	�
����4����������8��
�



�

14 
 

0	�����
�������� ���� �	��� ����$� ���� 4����������
� 
����� �� ��
�	�
���� �	�� ��
������ �������� �����
��
����� �	� C6����� ;����
� ���	������ �	� ����
�	�
� ��	������ �� ����8�  �� ���� ������ 	�� ���� �������$� ����
��
��������4����������� ��� ������	�� �	� 	����� 	������	�
� �	� ���������� ��� ����4������������&���������
�������
	�����6�������	���	�����7�
�
������	������5�����	������������������	���8�



�

15 
 

	
�)���	���C��C��	

�
/���
�������������	��	���#	�����$���	������� 

����������������������������	����� 

��$��
�	�����������	��
���
���������������������	
�����
��
�
����	������	���

�?�������.�
@�

�3	
��3	 )���! "����	

00��0���	
%��"�	��	

���!���	%��"�	

00��0���	
%��"�	��	!��"�	

��! �	
	 "�&��!G��	���!���	 � �
� '$*)$22$222� C6�����;����
�	����'271������ '$*)2822� �
�	 ���"��6	�"$� �!$��	���	)�!��"�	���!���	 � �
� ('$+,$''2� C6�����;����
�	����'271������� ('+8,'� �

�	 )������	���"�	��	�&�	)"$�! 	!�	�����	�-	�&!�	���-�	���	
F���!�0	)����� �"�	 � �

� *B$+2$222W� C6�����;����
�	����'271�������������������� *B+822� FKH�
�	 )�!�	"�	���!���	�-���	�&�	���"�	 � �
� '$)E$A,$''2� C6�����;����
�	����'271������ '$)EA8,'� �
�	 �&���	)���!"�	  �"��	 � �
� � ���	������� 

��� (''8E*� �
� � &��������� 

��� FKH� �

�������	
��� ��� �������������������������	��������
������������������� ����� ���!����������������
��� "���
��# ��$�� �%���������%�������&'��������
����	���()�0 ���������������	����������� ����������������������	
��)�
������	
���$������	
������ ��������������������	�������������� �����
������������ ���������������	����
�����
���� ���������� ��-���.�����������
������$�� �� ��-��)����� ���������������	���������	
�������� ����������G����������
���� ��
�/����$�����/�������������� ���1����������� ��������������	�������/7���������	���	�	���������G�����8�H����
� ��
����������
�����
���
�����/����������������� ��
�/���)�
	
����!��	�-	 &��0��	!�	�"�&��!G��	�&���	 ��!���	�-	�"�	�������
	

�3	
��3	 ����	

�� ������	
-���	,�	!�	
��.&�/	

�� ������	
��	,�	!�	
��.&�/	

�����.�	
	

'8� 0	������
+A$�'((A� 1� '22822� %��  ��	��	����	�� '2$22$222� C6����� ;����
� 	�� �� '271�

����8��

+8� :�����')$�
+22'� '22822� 'A2822�

 �����
��� ��	�� �� '22822� ��.�
� �������� ���	� '2$22$222�
�6�����
����
�	����'271�������	���'A2822���.�
���������
���	�'A$22$222��6�����
����
�	����'271�����8�

,� ;��������
+)$�+22'� 'A2822� A*2822�

 �����
��� ��	�� �� 'A2822� ��.�
� �������� ���	� 'A$22$222�
�6�����
����
�	����'271�������	���A*2822���.�
���������
���	�A*$22$222��6�����
����
�	����'271�����8�

A8� :�����+E$�
+22)� A*2822� *'E822�

 �����
��� ��	�� �� A*2822� ��.�
� �������� ���	� A*$22$222�
�6�����
����
�	����'271�������	���*'E822���.�
���������
���	�*'$E2$222��6�����
����
�	����'271�����8�

)8� =�����+E$�
+22)� *'E822� B22822�

 �����
��� ��	�� �� *'E822� ��.�
� �������� ���	� *'$E2$222�
�6�����
����
�	����'271�������	���B22822���.�
���������
���	�B2$22$222��6�����
����
�	����'271�����8�



�

16 
 

*	 &���
��+B$�
+2'2	 B22822	 '$*)2822	

 �����
��� ��	�� �� B22822	 ��.�
� �������� ���	� B2$22$222	
�6����� 
����
� 	�� �� '271� ����� �	� �� '$*)2822� ��.�
�
�����������	�'$*)$22$222��6�����
����
�	����'271�����8	

	
�����	��	���!���	���" �"��
	
'8 ���!���	�"!��	"�	,�@"!��	�&���	���!���	&!�����	�-	�"�	�������/
	

����	�-	
��������	#	
�"���	)�!��
"�	

��3	�-	
�@"!��	
�&����	
��������		

�� �	
���"�	
,�/	

���"�	
)�! �	
,�/	

�"�"���!%�	
�� "�!�!��	
)���!"�	
  �"��	
,�	!�	
��.&�/	

�"�"���!
%�	��3	�-	
�@"!��	
�&����	

�"�"���!%�	
)�!��"�	
�@"!��	
���!���	

,�	!�	��.&�/	

����!���
���!��	 ���"��	�-	��������	

0	������
+A$��'((A� B2�� '2� '2� 1� B2� 282'� #�
��

;�
������	�� �	�
:��	������� 	��
&

	�����	��

:�����',$�
'(()� *)$222� '2� '2� 1� *)$2B2� *8)'� #�
��

������������� ���	������ �	�
��
������� ��	�	���
� <�
	����
��

:�����,'$�
+222� )$22$222� '2� +2� )2822� )$*)$2B2� )*8)'� #�
�� ������������� ���	������ �	�

��	�	���
�<�%����
�
:�����,2$�
+22'� ($222� '2� )2� ),8*2� )$BA$2B2� )B8A'� #�
�� ������������� ���	������ �	�

;��� ��	�����!��8�

:�����,'$�
+22'� E'+$A,2� '2� +2� ',A8EA� ',$E*$)22� ',E8*)� #�
��

������������� ���	������ �	�
/����1��
#	���������	�
� !��8$�
>/>� 0���	�.� !��8$�
:���
� 0���	�� !��8$�
�������  ���
�����
� <�
-�������?�@�!��8�

;��������
+($�+22'� ($+A$,,,� '2� 1� A+8A'� +,$'2$E,,� +,'82E� �	��
� �	��
�  

��� ��� ���� ����	�

	��+�,�

;��������
+($�+22'� ++$)2$222� '2� '2� A+8A'� A)$*2$E,,� A)*82E� %�����

�������
��

������������� ���	������
������ 
����
�����������������>�
�
��
 ��	
�
���
� !������� ���
��������	�	��,�'�

:�����,'$�
+22)� ',$A2$222� '2� A)� )''8A'� )($22$E,,� )(282E�

�%�����
�����
#�
��

������������� ���	������ �	�
>/>�0���	�.�!�������

:���,2$�
+22)� +$2'$)22� '2� A)� )E'8(,� *'$2+$,,,� ������*'28+,� #�
�� ������������� ���	������ �	�

>/>�0���	�.�!�������

=����,2$�
+22)� )$A2$222� '2� E2� ()(8(,� **$A+$,,,� **A8+,� %�����

�������
��

������������� ���	������
������ 
����
�����������������/����1
�� #	���������	�
�
!������� ��� ���� ����	� 	��
'�+�

;��������
'$�+22(�� +$22$222� '2� '22� '$',(8(,� *E$A+$,,,� *EA8+,� %�����

�������
���
������������� ���	������ �	�
:�
8�������:�������



�

17 
 

&���
��+B$�
+2'2�

++$E2$BBB� '2� 1� (''8E*� ('$+,$''2� ('+8,'� �	��
� �	��
�  

��� ��� ����� ����	�
'�,�

/������	������	��C6�����
����
�	��	���#	�������
�����	��������������������	��
�	�
�	��
����	��*B�?,@�	��
����#	������
�&���'()*8��

�
+8 ������
�	�������

���	��C6�����;����
����������
��	��������������������	��������������

��������������
�

���������
����	�-	

��������	
�"�$��	
�-	�@"!��	
�&����	

���"�	)�! �	
���	�&���	

,�/	

����	�-	���������	 )�������	D	)�������	
���"�#���	)�������	

������	
-��	���"��

&���
��+B$�
+2'2�

++$E2$BBB� 1� :�8���.�
���������� ;�����	����
��
�	��
&���
��+B$�+2'2�

�	��
�
 

������
���������	�
	��'�,�

:�
8�&�����������
��.�
����������?�4-@�
:�8�;��Q���D��		��
:�
8�������:������
:�
8�;���	
��������
:�8�=8D8��������
:�8��8D8��������
:�
8��������;�����
:�
8�/���Q��;�����
:�
8�;������D��		��
:�8���Q����D�����&�������
:�8���������������
:�8�;��Q����D�����:������
:�8�&�����/������
:�8�D������;�����
:�
8�;����!����
:�8�&����/	����
:�
8�&���;�����
:�8�D�������
�.���
=������� �����������!�������
0�����	���-��
�����������
!�������
���������-��������������
!�������
�������� ���
������<�
-���������������!�������
0�����	���-����
����������
!�������
�� !�-���
�<�/����	�	���
�
!�������
:�=�#	��	�����
���������
!�������
:�8�����
��&�������

�
,8 /��� ��
�� 	�� ;�����	����
� 	�� 	��� #	������ ��	������ �	� ���� �����	��� ���	�	���� ���� ��	�	����

��	��"��
�	�����������	�����
���������������������	
�����
��
������������������������������	������



�

18 
 

�3	
��3	 ����0���		

�����	�&����	&���	 �&����	����0��	��	��&��>!��	
�� "�$����	

�"�$��	

�	�	B	�-	
�����	����
!��"�	��!�	
"�	�@"!��	
 ��!���	

�"�$��	

�	�	B	�-	
�����	

�&����	
&���	$�	

�&�	
)�������#
)�������	
0��"�	

�	�		B	
�-	�����	

����!��"�	
��!�	"�	
�@"!��	
 ��!���	

,/	)��������	
'8� :�8���.�
���������� +$E'B$+B*� ,28EE� 1� 1� 1�
+8� :�
8�&������������ '$(+A$)AA� +'8'2� 1� 1� 1�
	 �����	,/	 26=276418	 M73;4	 1� 1� 1�
,�/	)�������	���"�	
'8� 0�����%���-����
����������!������W� *$E*$222� B8)+� )$22$222� *8'E� )8AE�
+8� ��.�
����������?�4-@� )A2$222� )8(+� 1� 1� 1�
,8� �� !�-���
�<�/����	�	���
�!������� )$'A$+()� )8*A� 1� 1� 1�
A8� ���������-��������������!������� )$22$2*B� )8AE� 1� 1� 1�
)8� 0�����%���-��
�����������!������WW� A$(($))A� )8AE� '$22$222� '8+A� '8'2�

*8� �������� ���
������<�-���������������
!������� A$(+$++,� )8A2� 1� 1� 1�

B8� :�8��������������� ,*$222� 28,(� 1� 1� 1�
E8� :�
8�;���	
�������� ,,$,,,� 28,B� 1� 1� 1�
(8� :�8�=8D8�������� +A$,,,� 28+B� 1� 1� 1�
'28� :�8��8D8�������� ',$,,,� 28')� 1� 1� 1�
''8� :�8�D������;����� A$222� 282A� 1� 1� 1�
'+8� :
8�&���;����� +$222� 282+� 1� 1� 1�
',8� :�
8�;����!���� '$222� 282'� 1� 1� 1�
'A8� :�8�&����;������ '$222� 282'� 1� 1� 1�
	 �����	,�/	 5562=6754	 5<3<;	 <6886888	 =321	 <3M4	
	 �����	,	N	�/	 486446;M4	 443<<B	 <6886888	 =321B	 <3M4B	

W0�����%��� -����
����������!���������
���������)$22$222� �6����� 
����
� 	��%��	��� '$� +2'2��������
������
���������
��3��3	 ����	�-	����0�	 �"�$��	 �-	 �&����	

����0��	
����	���"��	
,�	!�	��.&�/	

'8� ;��������-���������&���
	���?�@�!������� +$22$222� *2822�
+8� /	���:��.������?�@�!������� +$22$222� *2822�
,8� D����
��������� '$22$222� ,2822�
	 ����	 M6886888	 7M8388	
WW0�����%���-��
�����������!���������
���������'$22$222��6�����
����
�	��0	������+$�+2'2��	�:�
8�
�����=�����	���	�����	����	����,2���.�
8��
�
/����	���
����
�����.�����
��	���������
�������������
�����������	��������	��	��
�5��	���
����������	��
������
�������������������	�� ����� �	� ������������ ����������
8� �  �� ����������	����������	����������	��



�

19 
 

���$� ���� ������� 
����� ����� ����� �����
� �	� �	����	
�� 	�� ���� �������� 
����
� ���� �5����
�� ��
� �����
� �
� ��

����������������
������	�������6��������
8��
�

A8 ����!��	�-	���������E	 ����!$"�!��	���	�� .	!�	
,�/	 �"!��	"�	�-	)��������		

	

����	

����	�-	
��������	#	
�����-��	#	
 @"!�!�!��	

����	>&��	
����	-"���	
��!��"�	

���"��	 �-	 ���������	 #	
����!�����!��	 , ��&	 #	
$��"�	#	.!��6	�� /	

��3	�-	
�@"!��	
�&����	

�� �	
���"�	
,�/	

���"�	#	
 @"!�!�
!��	��! �	

B�0�	
�-	�����
!��"��	
�&���	
 ��!���	

B�0�	
�-	����
!��"�	
�&���	
 ��!���	

�� .�
!�	

���!��	
,�����/	

*�3	
��.��&	
�&&��!�	

;���,2$�+22,� ;���,2$�+22,� /���
���� ��� ��
�� ��	��
>/>�0���	�.�!������� '$)2$222� '2� ,8)2�

� � '�����W�

;���,2$�+22A� ;���,2$�+22A�
/���
���� ��� ��
�� �	�
D����.� ;����� /�����
�
��������!�������

?'$22$+'B@� '2� ?*8+)@�

;���,2$�+22A� ;���,2$�+22A�
/���
���� ��� ��
�� ��	��
>�
�
��  ��	������
�
!�������

'$BB$**B� '2� +8+)�
,�����
�

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)� /���
���� ��� ��
�� ��	��
>/>�0���	�.�!������� *$22$222� '2� ,8),� ,�����
�

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)�

/���
���� ��� ��
�� ��	��
/����1��
#	���������	�
�
!�������

'$2'$)+A� '2� (8))�

'������

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)�
/���
���� ��� ��
�� ��	��
D����.� ;����� /�����
�
��������!�������

)$22$222� '2� *8+)�
,�����
��

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)�
/���
���� ��� ��
�� ��	��
;���� -��
��� ��������
!�������

,$++$,,,� '2� *8()�
,�����
��

;���+($�+22B� ;���+($�+22B� /���
���� ��� ��
�� ��	��
>/>�0���	�.�!�������

,$22$222� '2� )8,+� ,�����
�
'$)22� '2� )8,+� '������

;���+($�+22E� ;���+($�+22E�

/���
���� ��� ��
�� ��	��
=������ -���������
;������
� ��������
!�������

)2$')2� '2� +822�

'������

;���,2$�+22(� ;���,2$�+22(� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:�8�=D�������� '2$222� '2� '822� '������

&���+B$�
+2'2� &���+B$�+2'2� �	��
� 

��� ��� ��������	�

	��'�,� B$2A$,'(� '2� 1� '������

�����	,/	 	1467=61=<	 7=3=4B	 58344B	 	

*��3	 ��!	
�&��!�	

;���,2$�+22,� ;���,2$�+22,� /���
���� ��� ��
�� ��	��
>/>�0���	�.�!������� '$A2$222� '2� ,8)B� � � '�����W�

;���,2$�+22A� ;���,2$�+22A�
/���
���� ��� ��
�� �	�
D����.� ;����� /�����
�
��������!�������

?B,A@� '2� ?*8E'@�
1�

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:
8�:	�����=���� ,($B)2� '2� ,8)+� ,�����
�

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)�
/���
���� ��� ��
�� ��	��
/����1��
#	���������	�
�

'$*($*B*� '2� ,82E�
,�����
�



�

20 
 

!�������

;���,2$�+22)� ;���,2$�+22)� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:���
�0���	��!������� E$)E$,E,� '2� B8++� ,�����
�

;���+($�+22B� ;���+($�+22B� /���
���� ��� ��
�� ��	��
>/>�0���	�.�!������� +$22$222� '2� *8B2� ,�����
�

;���,2$�+22(� ;���,2$�+22(� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:
8�/���Q��;����� E$,,,� '2� '822� ,�����
�

;���,2$�+22(� ;���,2$�+22(� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:
8���������;����� +2$222� '2� *822� ,�����
�

;���,2$�+22(� ;���,2$�+22(� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:�8�&����;�����

'$E)E� '2� '2822� ,�����
�
A$'A+� '2� '2822� '������

;���,2$�+22(� ;���,2$�+22(� /���
���� ��� ��
�� ��	��
:
8�&���;����� +$222� '2� '*822� ,�����
�

&���+B$�
+2'2� &���+B$�+2'2� �	��
� 

��� ��� ��������	�

	��'�,� A$E'$',*� '2� 1� '������

�����	,�/	 7;6126M22	 7137MB	 17378B	 	
�����	,	N	�/� 2=6276418� 1;3;5B	 M73;4B	 	

W������������
����
����������������
���������	�.�������	��������	��	��	�������8��

	
	,$/	 �� .�!�	�-	*!�!�"�	)��������E	�����!$"�!��	
���
������	�����;C� �? #��@���������	�
$��������������	��+28+2L�	�������	
�1 

����6�����
��������������8�8�
,+$22$222�C6�����;����
�	��	���#	�������������������	�	���
�
��������	�.�������	��������	��	��������?,@�
����
���	�����������	�����	�����8�/���������
�	������
���������
��	��	�
��

����	�-	)�������	 ��3	�-	�&����	�� .���!�	 �� �	���"�	
,�/	

B	 �-	 )������"�	
��!�	"�	 ��!���	

B	�-	)�������"�	
��!�	"�	 ��!���	

:�8���.�
���������� '($22$222� '2� +28E,L� ''8((L�
:�
8�&����������� ',$22$222� '2� 'A8+)L� E8+'L�
�����	 516886888	 	 5M384B	 18318B	
�
�8 /���C6�����;����
��	����	�.��1����	��������	��	������������
�����������	��������
�+28+2L�	��C6�����

;�����#����������������� 

��8� ���
��	�����������������C6�����;����
�	���������������	�	���
��	��������
����
��	�.1��������	�����������	�����������	�8�-���������������C6�����;����
$�����������������	�.������
�	��,�����
$������	�������������	���	�������	��	������������	�	���
M��	�������	�������	�.1����
�����
��������	��,,?'@�	��;C� �? #��@���������	�
8�

�
��8 /�����	�	���
������������������������������0	������,$�+2'2��������������	�
�����	���	�.1���	��
����
�

�
�
�������	��8��/����	�.1���
�����
�������	�����������	�����	��������������������

�������������
�������
	�������	�.1���
����������.	�����
�����������
���	�����������	�����	��������������

��8�

�
���8  ��������	���	��	�����	�	���
M��	�������	���������
��	�.�������	��������	��	������������
$������������

�������������1�

����6�������������	��	���#	�������8�8�)($+,$''2��6�����
����
���������	�.�������	����
����	��	��	����������	�����������	�����	������	���6�����
����
�������
� 

����	�
���������,B8,(L�	������
�	
���

����6�����
�������������	��	���#	�����8�

�
��8  ������
�	����������	��,(�	��;C� �? #��@���������	�
$��	�.��1���C6�����;����
��������������	�	���
�

���������������������.
�	�� ���������� ��
������	�
��
� �	��������� 
�������� �	�� �	��
�����������
����
��.
�	�� ���������� ��
������	�
$� 
�Q���� �	� ���� �	�����	�� ����� ?�@� ��� �����6����� 
����
����� �	�.��1��� ���
����
�	�� ����
�� ?�@� 	����������	��,*$� ���� �	�����
��������������� 
������.�	�� ��
������	�� �	�� ����
����	
��	������������	���	���	���	������	Q���
�	�������

��������������	���6�����
����
��
�	���	������



�

21 
 

����
�	��
�����	��	���	��S�����?��@���������6�����
����
������	�.��1����������
�	������
��?@�	����������	��
,*����������������	���6�����
����
��
�	���	����������
�	��
�����	��	�������	��8�

�
�8  ������
�	����������	��A2�	��;C� �? #��@���������	�
$�+22($�C6�����;����
��������������	�	��������

������
��������	�������	��
��������	�	���
�7���	�	������	���	���	���������	�	����	�����
	�
����
�	���	��	������#	������
�Q�����	��	��������	��	�������	�.1��������������
�	����������
�����
��	������
���������� ����	�� ���� �	��������� ����� ;C� � ?;�
�������� &�6��
���	�� 	�� ;����
� ���� /�.�	����
��������	�
@$� '((B� �
� ���������8� -������$� ��� ����
� 	�� ��������	�� A2� 	�� ;C� � ? 

��� 	�� #������� ����
��
��	
������6��������
@���������	�
$�+22(���������	��������������;C� �?;�
��������&�6��
���	��	��
;����
� ���� /�.�	���@� ��������	�
$� '((B$� �	�.��� ��� C6����� ;����
� ����� �� ���
	�
� 	����� ����� ����
��	�	���
� ���� �� ����
������� �	� ���� 	����� ���
	�� �	������ 
����
� ������ ���� �	�.��1��� �
� ����
��������	��,B�	�� ;C� � ? 

���	��#�������������
��	
������6��������
@���������	�
$�+22($� 
�Q���� �	�
�	��������	�� 	�� ���� �	�.1��� ��� ���� ����
� 	�� ���� ����
�����
� �	�� ���� ���������� ����	�� ���� 
����
����
������
������	�������������	�����
�������������������	�.1�������	��
����������������������������	�
�
��
��5�����8�

�
-������$����������������������������
$�
����
��	�
��������	������������	�	���M
��	�������	��������	��

������6������ �	�� �	�
�������	�� 	����� ����� ��
������ ���������	�� 	�� �

��
� 	�� ��
������� ��	��	��
�
�

��� 	��� 	�� ���������	�� ��
����
� 	�� ��
����
� �������� ����	��� �������� 	�� ��
�� ��
	����
� 	�� �����
��

����
� ������ ���� 	������
�� ���������� �	�� �������� ��	�	���M
� �	�������	�8� &�
	$� ��������
��	�	���M
��	�������	���	�
��	�� ������������
����
���6���������������
��	������������������� �	����
��������� 

��������8�

�
)8 /������
��	������."�	���
�����"��������������	��������
��	��C6�����;����
���	���#	�����$���
�

������	�
$� ��
���	�	���
$�	�� ������!:��	�� ����C6�����;����
�	������� ���	�������
�������������������
��	
�����
8��

�
*8 C5������
�
��������	��	���#	��������
��	�� �

���������6�����
����
� �	���	�
�������	��	����������

��
�8�

����	�-	
��������	 �������	-��	�&�	���"�	 ����	�-	���������	

�"�$��	�-	
�@"!��	
�&����	

���"�	
)�! �	

����-!��	�  �"��	
��	�"�	 ������	

;��������
+($�+22'� �	��
� 

���

;�����	����
� 	�� 	���
#	������ �
� 	��
;��������+($�+22'����
��������	�	��+�,�

($+A$,,,� 1�
 �����
�� ���
�������� �
�� 	��
	���#	������

;��������
+($�+22'�

4����� 
����
�����������������>�
�
��
 ��	
�
���
� !������� ���
��������	�	��,�'�

>�
�
��  ��	
�
���
�
!������� ++$)2$222� '2�

 ���
������ ���
>�
�
��
 ��	
�
���
�
!�������

:����� ,'$�
+22)�

������������� ���	������ �	�
>/>�0���	�.�!��8�� >/>�0���	�.�!��8� ',$A2$222� A)�

��
���

�
��.�	���� 	�� >/>�
0���	�.�!��8��

=���� ,2$�
+22)�

4����� 
����
�����������������/����1
�� #	���������	�
�
!������� ��� ���� ����	� 	��

/����1��
#	���������	�
�
!�������

)$A2$222� E2�

 ���
������ ���
/����1��
#	���������	�
�
!�������



�

22 
 

'�+�

;��������'$�
+22(��

������������� ���	������
�	�� ��������� ���	� :%4�
�	�� ��.�	���� 	�� :7
�
����	�C�����	���
�

:�
8�������:������ +$22$222� '22�

/�.�	���� 	��
��	������ ��
��.���� 	���� :7
�
����	�C�����	���
�

&���
��+B$�
+2'2� �	��
� 

���

;�����	����
� 	�� 	���
#	������ �
� 	��
&���
�� +B$� +2'2� ���
��������	�	��'�,�

++$E2$BBB� 1�
 �����
�� ���
�������� �
�� 	��
	���#	������

�
B8 &��	���1
�
������	���	������5�����	��'2L�	�� 

����	���������������������������	����������	
��	��

�	�������	����	���������������������	��'$�������������9����������
�
�	��&��	�����8��
�
E8 &
�	�������	���������	�����
���������������������	
�����
������;C� $�������������

����
�������������

	��	���#	�������
�����������1��8�
�
(8 /���C6�����;����
�	����������	�������
� 

���
�������������������������8��
�
'28 4�����
�
������	�$�������$�������������	����	���������������
�����	������	��	����������	���
����

����
	�����
�����	��	��	���#	�����$�����	�
������	�������������!:8��
�
''8 ,�/	����!��	�-	 ���	 ���	�&���&������	�-	�"�	�������	��	��	 �&�	����	�-	 -!�!�0	�-	 �&!�	���-�	���	

F���!�0	)����� �"�	>!�&	����	���	��	-����>�
	�		
�
��3	��3	 ����	 ��3	�-	�&����	 B	�-	�&���&���!�0	

'8 � :�8���.�
���������� +E$'B$+B*� ,28EEL�
+8 � :�
8�&����������� '($+A$)AA� +'8'2L�
,8 � 0�����%���-����
����������!������� *E*$222� B8)+L�
A8 � ��.�
����������?�4-@� )$A2$222� )8(+L�
)8 � �� !�-���
�<�/����	�	���
�!������� )$'A$+()� )8*AL�
*8 � ���������-��������������!������� )$22$2*B� )8AEL�
B8 � 0�����%���-��
�����������!������� A$(($))A� )8AEL�
E8 � �������� ���
������<�-���������������!������� A$(+$++,� )8A2L�
(8 � :�
8�������:������ +$**$**B� +8(+L�
'28 � :�=�#	��	�����
�?�@�!������� +$**$**B� +8(+L�

	 �����	 4M68=61;5	 ;531MB	
����

,$/	����!��	�-	���	���	�&���&������	�-	�"�	�������	��	��	���	����	��!��	��	-!�!�0	�-	�&!�	���-�	���	
F���!�0	)����� �"�	>!�&	����	���	��	-����>�
�
��3	��3	 ����	 ��3	�-	�&����	 B	�-	�&���&���!�0	

'8 � :�8���.�
���������� +E$'B$+B*� ,28EEL�
+8 � :�
8�&����������� '($+A$)AA� +'8'2L�
,8 � 0�����%���-����
����������!������� *E*$222� B8)+L�
A8 � ��.�
����������?�4-@� )$A2$222� )8(+L�
)8 � �� !�-���
�<�/����	�	���
�!������� )$'A$+()� )8*AL�
*8 � ���������-��������������!������� )$22$2*B� )8AEL�



�

23 
 

B8 � 0�����%���-��
�����������!������� A$(($))A� )8AEL�
E8 � ������� ���
������<�-���������������!������� A$(+$++,� )8A2L�
(8 � :�
8�������:������ +$**$**B� +8(+L�
'28 � :�=�#	��	�����
�?�@�!������� +$**$**B� +8(+L�

	 �����	 4M68=61;5	 ;531MB	
�
?�@�������
�	���	������
�����	����
�	��	���#	�������
�	����	�����
����	���	��������	�����
�����������
����������	
�����
������;C� ������
��	��	�
��
��3	��3	 ����	 ��3	�-	�&����	 B	�-	�&���&���!�0	
'8 � :�8���.�
���������� +'$2+$()B� ,'8**L�
+8 � :�
8�&����������� 'A$2B$2B)� +'8'EL�
,8 � 0�����%���-����
����������!������� E$)2$222� '+8E2L�
A8 � �� !�-���
�<�/����	�	���
�!������� A$E($A,A� B8,BL�
)8 � ��.�
���������?�4-@� A$2)$222� *8'2L�
*8 � ���������-��������������!������� ,$B)$2)2� )8*)L�
B8 � �������� ���
������<�-���������������!������� ,$*($'*B� )8)*L�
E8 � 0�����%���-��
�����������!������� ,$BA$**)� )8*AL�
(8 � :�8�;��Q���D��		�� A)$*)+� 28*(L�
'28 � ;��8�;���	
�������� +)$222� 28,EL�

	 �����		 <26226888	 ;=387B	
/��� �	��� 
�����	����
� �	� �	�� �	��� ���� 
����
$� ������ ����� �	���� �� ��������� �	� ��	�� �5����
�� 	��
�������$�	���	�$������
��	��	����������������$��	���	��	�������
�������8�
�
'+8 )������"�	D	)����!��"�	�&���&���!�0	�������	�-	�"�	�������
	

	

����0���	�-	�&���&�����	

��3	�-	
�&���&��

����	

�����	��3	
�-	�&����	

�����	�&���&���!�0	
��	�	��� ����0�	�-	
�����	�"�$��	�-	

�&����	

�����	��������"�	
�&���&���!�0O	

�&����	����0��	-��	
��&��>!��	

�� "�$����		

�	�	
B�0�	�-	
,N�/	

�	�	
B�0�	�-	
,N�N�/	

�����	
�"�$��	
�-	�&����	

�	�	
B�0�	�-	
,N�N�

/	

�����	
�"�$��	

�	�	
��� ����
0�	�-	
�����
!��"��	

,N�N�/	
,/ )��������E	&���!�0	 	 	 	 	 	 	 	

,7/ ���!��	)��������	 	 	 	 	 	 	 	
 ���������
�7��4-
� +� AB$A'$E+2� M73;4	 )'8(E� 2=6276418	 1;3;5	 1� 1�
/��
�
� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1�
�	���
�#	��	����� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1�
)�������	���"�		 � � � � � � � �

 ���������
7�4-
7/��
�
� (� *$)A$(((� B8'E� B8'E� *$)A$(((� A8',� 1� 1�

�	���
�#	��	������ )� +*$(+$',(� +(8)'� +(8)'� +*$(+$',(� '*8((� *$22$222� ,8B(�

�"$������	,/	,7/		 7<	 486446;M4	 443<<	 443<<	 486446;M4	 M738<	 <6886888	 53=;	

,1/ ����!0�		 	 	 	 	 	 	 	 	

 ���������
7�4-
� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1�



�

24 
 

�	���
�#	���	���� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1�

 �
������	�
� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1�

&���	�����?����
��
������@� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1� 1�

�"$������	,/,1/		 �	 �	 �	 �	 �	 �	 �	 �	
�����	 �&���&���!�0	 �-	
)�������	 D	 )�������	
���"�	,/	P	,/,7/	N	,/,1/	

7<	 486446;M4	 443<<	 443<<	 486446;M4	 M738<	 <6886888	 53=;	

,�/ )"$�! 	 �&���&���!�0	
,����)��������E/	

� � � � 	 	 	

 ���������
� *,� ,$),$E)B� ,8EE� ,8EE� FKH� FKH� 0&� 0&�
�	���
�#	��	������ ,� *$E2$+()� B8A*� B8A*� FKH FKH 0&� 0&�
 �
������	�
�?- 
$����.
$�
:-
$����8@��

1� 1� 1� 1� FKH FKH 0&� 0&�

�"$������	 ,�/	 ,����
)��������E	&���!�0/	

**� '2$,A$')+� ''8,A� ''8,A� FKH FKH 0&� 0&�

,�/ �&����	 &���	 $�	
�"����!���	���	�0�!���	
>&! &	 �����!����	
�� �!���	 &�%�	 $���	
!��"��		

1� 1� 1� 1� FKH FKH 0&� 0&�

�����	�����	,	N	�	N	�/	 41	 ;76156778	 788388B	 788388B	 FKH FKH <6886888	 53=;	

	
',8  �� �	����������������������	�� +*?)@� 	�� ���� ;C� � ? #��@� ��������	�
$� +22(� 	���#	������ ��
� �	�

	��
���������	���������
��������
�������
��	����	�����������������������	�������������������
	��
����	���	���	���������C6�����;����
�������������������������	����$�������������
�����������	���

�����

��������
8��

	
'A8 %��� ��	�	���
7� ��	�	������	��7������	�
� ���� ������ ���������� ��������
� ����� �	�� ������
��� 7�


	��� 7� ��������� 7� ��6������ ���� �6����� 
����
� 	�� 	��� #	������ ������� ���� ��
�� *� �	���
$�
�������������������������������	�����
���������������������	
�����
$��5������	�������	��	�����	

	
	
����	�-	)�������	���"�	#	
�����-����	

����#����0���	�-	�����-����	 �"�$��	�-	
�&����	

����	�-	�����-��	

�� !�-���
�<�/����	�	���
�!��8� C���	���
� )B$)22� ;��������+)$�
+2'2�

�� !�-���
�<�/����	�	���
�!��8� ������?%������������	�	����<�
��	�	������	��@�

AB$A)'� ;��������+)$�
+2'2�

0�����%���-����
����������
!�������

������	�
�?:�8����Q���;�����&�����<�
:
8�=����:�
��@��

+$222� ;��������+)$�
+2'2�

:�8�D������;����� C���	���
�� E$BE,� ;��������+)$�
+2'2�������?%������������	�	����<�

��	�	������	��@�
))2�

:
8�;����!���� ������?%������������	�	����<�
��	�	������	��@�

***� ;��������+)$�
+2'2�

��	�	������	���U�:�8�=8D8�������� ''$222�
��	�	������	���U�:
8�&���;����� **B�

:�8�&����;����� ������?%������������	�	����<� ,,,� ;��������+)$�



�

25 
 

��	�	������	��@� +2'2�
�!�� ���	���	�&�!�	�����!%��� � �
:�8�;��Q���D��		�� ������	��U�:�8�;��Q����D�����:������ '2$222� ;��������+)$�

+2'2�C���	����U�:�8���Q����D�����&������� )$+'B�
:
8�;�������D��		�� C���	���
� +2$222� ;��������+)$�

+2'2�
����	 76<267<=	 �

�
')8 %���#	��������
��	�����
��������������	��������
��������	����
�	���������
�����

��8��
�
'*8 3�� ���
������ �	� �	�� ������� 	�� ��	�	
�� ���� �������� �

��� 	�� C6����� ;����
� ?�5����� ���1 �%�

���������@$��������� ������ 	�� �

��� 	�� 	��
� 
����
$� ������������� ���	�����$� �����
� �

��$� ������
�

���	�������������������������������	���	�����������	��
���

�	��	�����
�������������������
��	
�����
������;C� ����������C6�����;����
�	����������	�������
���������������������	
�����
7����
����������	
�����
7��	
�����
������������
����	������;�	�.�C5������
8�

�
'B8 &�����
���$�	���#	�������	�
��	������������������	��	����	�	
����	���������
���������
����������	����

����	�� 	�� 
�5��	���
� ��	�� ��������� 	�� 	������� 	�� ����  

��$� ������	�� 
����7�	�
	������	�� 	�� ����
���	������	�� 	�� C6����� ;����
� 	�� �

��� 	�� 
��������� 
��������
� 	�� �� ������������� �
�
� 	�� �

��� 	��
	��
�	�������
�	�����������������

���	��
���������
��������
�	��6�����������
������	�������������8��

�
'E8 %��� #	������ �	�
� �	�� ����� ���� C���	���� ;�	�.� %���	�� ;������ ?C;%;@� 7� C���	���� ;�	�.�

������
�� ;������ ?C;�;@� �	�� 	��� ����	���
� ���� ��� �	� �	�� ������� �	� ���	�� ���� 
����
� �	� 	���
����	���
�������C;%;7C;�;�
��������	��������	�	
����

��8�&
���������$�	���	�
��������������	�
	�������	���
�����������C;%;�
�����$�	���#	������
������	��������������;C� �?C���	����;�	�.�
%���	��;����������C���	���
�;�	�.�������
������@����������
�'(((8�

�
'(8 %���#	��������
��	���

��������
����
�	���	�����������	����
����
8�

�
+28 3�� 
����� ��
���� ����� ����
����	�� ��� ���� C6����� ;����
� �� ���� ��	�	���
� ���� ��	�	���� ��	���

����������������	������
�������������������������	
�����
��������������
�����	��#	������
���������
����#�	
���������
����������	������	�����;�	�.�C5������
��������+A��	��
�	��
��������
����	�8��

�
+'8 &�� ���� ������ �	���� 	�� ����$� ������ 
����� �� 	���� 	��� ���	������	�� �	�� ���� C6����� ;����
� 	�� 	���

#	�����$� ����

� 	������
�� ���������� �� ���8� 3�� 
����� �	����� ����� 
���� ��
��	
���� ����
���	��������	��
�
�����������;C� ���	��������	�����8�

�
++8 %���#	��������
�E+�
�����	����
��
�	�����������	���������	�����
���������������������	
�����
������

;C� 8��
�
+,8 %���#	��������
��	�������������
��

��
�
�������
����	��	����	�8�
�
+A8 0�������������!:��	���������

	�����
��	�������C6�����;����
��������#	�����8�
�
+)8 /��
� 

����
��������������	������'22L��		.������������	��

����������	���	��������)2L�	������

 

��� �	������� 
����� ����������� �	�����	����	��	������	�	���	������
�
� �	�J���������  �
������	����
�����
�?�J �
"@8�)L�	������J ���	���	��
�����������������	�����	����	��	������	�	���	������
�
��	�



�

26 
 

:������-���
�	����������������������
�����������������	�����	������	������	�	���	������
�
� �	�
J �
�����:������-���
$�
�Q�����	���������
�����������������	����������	���	������� 

��������8�
-������$��	����

������')L�	������ 

����	�������
�����������������	�����	����	��	������	�	���	�����
�
�
��	�0	�� �
������	����������
������	����

������,)L�	������ 

����	�������
�����������������	��
���	����	��	������	�	���	������
�
��	�������� ����������������
$�
�Q�����	���������
���������������
���	���	������� 

��������8�4�����
�
������	�$�������$�������������	����	���������������
�����	����
��	��	����������	���
����	���
	�����
�����	�$�����	�
������	�������������!:8�

�
+*8 &�� ���������� ��� ������ �����	��� ����	�� ��.�� ��� ���������	�� �	�� ���� ������ 	�� C6����� ;����
�

�5������������������	��C6�����;����
�	��������	����������8�
�
+B8  ���
�	�
����� �	��� ����� ��� ��
�� 	�� 	���1
�
������	�$� ���	����������� �� 	�� ��	�	���	����� �
�
� �
�

��������� ��� ����� 	�� ���
�
� 	�� &��	����	�"� ���������� 	�� ����� �	8� 'EA� 	�� ���
� ������ ���� ��������
��	
�����
8�

�
�
�



�

27 
 

��9����	��	�F�	���C�	
�
�&�	��� ����	-���	�&�	��������	���"�	�-	�&����	���	!�������	��	$�	��������	-��
			
�
'8 ;����������	��	���#	��	�����	���������0	����<��������%���������:����S�

�8 ������
��	��	�����#	��	�����	���������0	����<����	����	��	���������%���������:�����
8 4��������	��	�����������	
����	�����	��;����	����� ���
��������� /�����
�	��

+8 C5���
�	��	���<�������	�	���������S��
,8 ����������	����.�	��	����
S�
A8 :��������	���������	�.��������������6��������
S�
)8 :����������������	��	���������	
�
S�����
*8 :������� 

���C5���
�
��

�
/��� ����� 	Q���
� ���� ���� 	Q���
� ����������� 	�� ���������� �	� ���� ����� 	Q���
� 	�� ���� :��	������� 	��
&

	�����	��	��	���#	�������������
��	��������.�������5�
��������������
������������������
��	������������
����
�������������
������	�������
� 

��8�
�
�"��	��@"!�������	
/���������
�	���������6����������	��	Q���
������	�����	���������������������	��	������������

��������������?�������.�
@	
�3	��3	 )���! "����	 ��"��	

'8 �

;����������	��	���#	��	�����%���������0	����<��������%���������:�����U��
?�@ ������
��	��	�����#	��	�����%������<����	����	��	���������%������
?@ 4��������	�� 	�� �������� �	
�� ��	�����	�� ;����	� ����  ���
������ ���  /�

����
�	���

�
(E(8*2�
�
+'(,8E*�

+8 � C5���
�	��	���<�������	�	������������ *)'82A�
,8 �� ����������	����.�	��	����
� +A28B*�
A8 � :��������	���������	�.��������������6��������
� )2)822�
)8 � ��������#	��	���������	
�W�� FKH�
*8 �  

���C5���
�
W�� FKH�

	 �����	 JKL	
��$����/�������
�������������������G���������������������
�
*����	�-	�!��� �O	

?�� ����.�
@�
�3	��3	 )���! "����	 ��"��	
'8� ��	����
�	������ 

��� FKH�
+8�  ��������&������
� FKH�
� �����		 FKH�
��$����/�������
�������������������G���������������������

&
� 	�� =���� ,2$� +2'2� 	��� #	������ ��
� ��
�� <� ��.� ������� 	�� �� 'A8B(� ��.�
� ���� �	���� ��
����
� ����

�����
�	����+'('8BE���.�
�������������	��������	������������������
8�
�



�

28 
 

/��� ��	��
���� ��6��������� 	�� ����
� �
� ��	�	
��� �	� �� ��������� �� ����  

��� ��	����
� ���� ���������
�������
��
������	������������	�������8�/��
���	��
�	�
�	����������	�
�?>  @?#@?'@�	��;��������>   �	��
;��������
�����C5��������	����	�� �����? 

���	��#�������������
��	
������6��������
@���������	�
$�+22(�
��� �	������	������� ����� �����������
� 	�� �������� ���	������������������
� �	����
� B)L� 	�� ���� 
������
����
�	���������$��5��������������	�����	������
������	������	�	
����������

�����������������������
�
�	�
��	���������	�	���#	�������
�����	��	����	�	
���	�����������	��	��������
��	���������������������
%Q���
�	������ 

��8��
�
/��� ����� ��6��������
� ���� ���� ��������� �
�� 	�� ���� �

��� ��	����
� �
� ��
������ ������� ���� �
��� 	��
������������
������
���������	�
�6�	����	�
�������������
���	������������
�������
8�%�����	Q������
�
�	������������
�����������.�	��������������
������	��	������������������	�����
���	�8�3�����������
�	�����
��	����5���������������������6��������
��
�����
����	���������	�
���������	
��
��������$�������
����
�
������
������5�����������	�
$������������	����������������	���	��	��	�������������8�/��
������������
��
���������� 	�� ����
���� ���� �������� �5���������� ���� ������
���� 	�� ������
���� ���� �5���������� �	�� ��
���������������	
����	����
����������5������������� ������
�����	��	��	�������������8�  ��������	�$� ����
�
������������
�	���	������	��	�������5���
�	����	Q�����
���
������������������
���	������������M
�
���������5�������	�
���������
�Q�����	�������������	�����	�
�����	�
$�
	���	�������������	�������	���
�	���	�8���
�
/��� ����� ��6��������� �
� ��	�	
��� �	� �� ���� ���	���� ��������� �������
� ���� ����  

��� ��	����
8� &���

�	������� ���������������	Q���
�	�� �����

��
��	������������	������������������
8�-������$� ������	����
����� �
� ����5��

�	�� ���� ����
���6������ �	�� ����	Q���
���	�	
������� 

����5���
�
�������������9��� �	��
�������� �	��	���������	
�
$��������	������ ������	������������ �����	�����
�	�� 	����	��������� ��	��
������	�����8���
�
����!���	
/����������6��������
���������������������
������
�����	�������������M
��
������
$�����������	������
������
�����������.�7�������������
������	�8��
�
����!��	�-	"�!�!���!��	�-	!��"�	��� ����	
	

• ����!�0	"�	�-	�"�	���������	�--! �	��	��!��	D	���� ��!��	�-	���� &	�--! �	��	*"�$�!		
��

,�/ )"� &���	�-	���������	�--! �	D	���� ��!��	�-	���� &	�--! �	��	*"�$�!
		
 �� 	����� �	� ������ �	� ���� ������
�� ��� ����	���M
� 
�������� ���� �	� 
���� 	�� ������
���� ������
$� 	���
#	������ ��	�	
�� �	� 
��� ��� ��
� 	�����#	��	����� 	������ ��� 0	���� ?4����� �����
�@� ���� �������
%������ ���:����� ?:�����
����@8� �3��������������� ���	� ��:��	�������	��4����
��������	��
;��������'$�+22(�����;�������������:	4�������=����,$�+2'2������:7
�����	�C�����	���
��	��
��.���� 	���� ���� 
���� ����� ������� ���	������ ��	������ ��� �1*2� ;���	�1)B� 0	���� �	�� ���� �	����
�	�
�������	�� 	���� )(*822� ��.�
� �	�� ������
�� 	��%�����8�3��������������� �

����'$22$222� �6�����

����
�	����'2�������������������	����(2������6�����
�����	��	���#	�������
�����1�	�
�������	��
	���	���	�����	�
�������	��	����)(*���.�
8�/�����������	�
�������	��	����,(*���.�
��	�����������
	���	�� �%���	����
8�/���������
�	��:	47;�������������:	4�������
��	
����������
����	���������
���
�	��� ���� �������� �	��	����� ������
"� ���������� 	�� ����� �	8� E2� 	�� ���� ������ ���� ��������
��	
�����
8�� ����
�����	��	���	�����������	���������:������	�����	�������	��
����
$���������
�	������ ��������������� �	����	�$��	�����$������	�	
�� �	�������
��A$222� �	�)$222�
68��8�����������
>���������� ?3�
�@� �	� =	��
������ ?3�
�@��������
���������	
��	����)(,8*2� ��.�
$� �����������	
��	��

���������������	.�����8�%����
������� �
��
���	������
���������������� ��	���	���!��.��
$�



�

29 
 

��	������#	�
�������<������	���
������ ������6�	����	��������&���
��,2$�+2'28� �3����	�	
�� �	�
���	����� ����� 	�� ���� ����� �	�� :����� <� C������������� ����
�	�� ���� ����� �	�� ���� ����	
�� 	��  /�
����
�	�8�/����	�����	
��	��������
��	������
����	�����
��	�.
�	����	���(E(8*2���.�
8���

�
,$/ C�0�����!��	�-	�!0!���	)���	)���" �!��	��"�!�	���	��%�������	!�	��	�!%!�!��	

�
3����	�	
���	�����
�����	����	����+'(,8E*���.�
��
���������

?�� ����.�
@�
�3	��3	 )���! "����	 ��"��	
'8� 4��������	��	�����������	
����	�����	��;����	��� ',*28AE�
+8�  ���
��������� /�����
�	��� E,,8,E�
� �����		 +'(,8E*�

	
,�/ *� &!���!��	-��	�!0!���	)���	)���" �!��	��"�!�		
�
3�� ��	�	
�� �	� �������� �������� �	
�� ��	�����	�� ;����	� ��� :����� ��� ��� �
�������� �	
�� 	�� �� ',*28AE�
��.�
$�������
�	�������������
���������
�

�3��3	 �@"!�����	
���!�����	
����	
,�	!�	��.&�/	

����	 �-	 �&�	
�"���!��	

����	 �-	
@"����!��	

'8 �

��	Q���� �	�.� �	�� ��������$� �	�.��	�$�
��
������$� C6�������� 
�����$� ��
�������	�$�
�	���

�	����� ���� ���������� ��������8� /���
���������
��������������
�������������
������$�
	��� ����� 
����� 	�� 
�	.�� 	�� !���5$� �����
�	��	��7� ��������$��������� ��������	������
����� &�� � ���	����$� &���	� �	�� >���	$�
�������� -���� ��
�	����	�� ����� �������
� ����
#�������;&0�
�	�����������������;&0�

'2B)822W� #���	��
��	����
���
 ����� ��������
!��������

&���
�� ,2$�
+2'2��

+8 �

;	������
� ��98� &��	� #��� !/� +22($� #	����
������ '+$� %�����$� :���	
	��� 	������
?��	��

�	���@$� 3���	�
$� >�
���� ;����	�
+22)$�3���	�
�+22,$�:����4���������+22(�

�������
���#������,��;����	�:�5�+22(�#��

')+8'A� ;	�������
;	����	�
�

&���
�� ,2$�
+2'2�

,8 � ��������� ��98� #	������� !���	�
$� ;�����
�
������
.�	�
�

A'82*� �����  �����
��������!�������

;�������� ,$�
+2'2�

A8 � %������ �6�������
� ��98� 0���	�.����
�	����7
������
$�4�;$��������
$�<���5�
��

,'8'E� #	�����
;�
���
��

;�������� '$�
+2'2�

)8 �

%������ �6�������
� ��98� ;�������� <�

������������ �6�������
$� ��	Q���	�
$� ����
�	�����	�����������.1����	���	��
�
���
�

+'8+2� 0������
C�������
�
��

;�������� +$�
+2'2� <�
;��������
+2$�+2'2��

*8 � -���������<���5����
� A2822� D8>8�&��
� ;��������
+B$�+2'2�

	 �����	 75<8324	 	 	



�

30 
 

W������������������6�	����	����	��#���	����	����
�� �������������!������$��	������
��������������	����
')A)822���.�
������������	
���	����
�
�
������
�����$�������������	�$������������������	���8��/���>&/�
����	�����������
��	�������5���8��3�������������������������5�
��������������	���	
�1��	�����	��
����	�
���:����� ���� �5����� ���������	���� �� ��� �� �	
���	�� �	� ���	������ ���
� �	
�� 	�� �� ')A)822� ��.�
� ��� ���
�
���������	�����	
��	����'2B)822���.�
���������
�	
��7�5�������	���5�
������6�������
8���
�
,$/ �@"!������	-��	��	�!%!�!��		
�
3����	�	
���	��5�����	����5�
��������������
����	���:���������0	����	�����
$��������
���������	
��	����
E,,8,E���.�
$�������
�	�������������
���������
�

�3��3	 �@"!�����	 ���!�����	����	
,�	!�	��.&�/	

����	 �-	 �&�	
�"���!��	

����	 �-	
@"����!��	

� ����"���	F���>����� 0	���� :����� � �

'8 !���	�
$�
�����
�<���
.�	�
� '*)822� E28)2� �����  �����
��������!�������

;��������
,$�+2'2�

+8 

;	�������� &��	� #��� !/� +22($� #	����
������ '+$� %�����$� :���	
	��� 	������
?��	��

�	���@$� 3���	�
$� >�
����
;����	�+22)$�3���	�
�+22,�

BE8AE� )A8'*� ;	�������
;	����	�
�

&���
��
,2$�+2'2�

,8 
��������� C6�������
�� �- ��
������
$������������- ��������
��

++8+)� '(8'2� %��9���
/����	�	���
�
��������!��������

;��������
++$�+2'2�

A8 �	�����# ;#%�����-�������# ;#%� A822� E822� #	�����;�
���
�� ;��������
'$�+2'2�

)8 4>;;�����&>##� 'E822� A8)2� &=;� ;�����
 ��������	�����

&���
��
+*$�+2'2�

*8 �		�� �������
$� ����� ������
$� �����
.�����
������	�����
��

')8(2� '(8()� -&&#�  �����
��������!�������

&���
��
+'$�+2'2�

B8 !		��������	�
� '822� '8,A� 0������
C�������
�
��

;��������
+$�+2'2�

E8 D�	
.� 28*2� 28*2� ��	.����� ����� &���
��
+*$�+2'2�

(8 
/��.�����
���
��������	����
�����
�� ,8'2� +8E2� &�����.�

&��	����	��
/����	�	���

;��������
+'$�+2'2�

'28 /��������������� '8')� '8*)� ����
� ;	�������
��������!�������

&���
��
',$�+2'2�

''8 /		�
�<���5����
W� +822� +822� � �
�--! �	�@"!������	D	*!� �������"�	&���>����		

'+8 0���	�.���� �	����
� <� �	�����

������
$�4�;$���������<�-�5�

+A8))� 'A8+2� #	�����;�
���
�� ;��������
'$�+2'2�

',8 

;�������� <� 
������������ �6�������
$�
��	Q���	�
$� ���� �	�����	����� ����
��.1����	���	��
�
���
�

'+B8A'� A'8'2� 0������
C�������
�
��

;��������
+$� +2'2� <�
;��������
+2$�+2'2�

'A8 -���������<���5����
�� E282,� A282'� >8�D�����<�#	8� ;��������



�

31 
 

+2$�+2'2�
����	 M2532=	 14;3;7	 � �

W������������
������
��
�
3���	������������	���	����������������	���6������������������	�	
���	�������
��	���	������������ 

���
��	����
�����
��	�����������������8�
�
• �?����!��	�-	�D�	�� &����0�	 �����	
�
/��������	Q�������	�������<�������	�	������������������	������
�������������������	�	���
��������	�
�
�	����
$����������	���#	�������
�	��������������������������
������������	�	
����	�����������	��8�3��

���������	����������������������	�	�����	����
�����������������������������	�
���	�������������- �8�
3�� ��
	� ����� �	� �������� ���	� �	���� ���������	�� ���� /	.��1��

� /�	� -���	�� &�����������	�� ?//-&@�

������
8�3��������������	���	�� ���� ���	������ �	��
�����
��	���������	�
����������	�������	���� �	�
��������������	
�
���
��������������������	������	
���������
�����������	����
������������	�������6��
���	��
�	
���	��	�
����
$����	����������������	�������������.��������8��
�
/��� �	���� �5���������� �
�������� �	�� �5���
�	�� 	�� �<�� �����	�	��� ������� �
� �� *)'82A� ��.�
$� ������
� 	��
�����������
��������
�

�3��3	 �@"!�����	
���!�����	
����	
,�	!�	��.&�/	

����	 �-	 �&�	
�"���!��	

����	 �-	
@"����!��	

'8 

�:;� #	��	����
� ���� ����1
���
������������ ?�������
� ������� �	���	����$�
�>&#� �	���	����� <� �	���	�$� �����
��	�����	�� 
�
���$�����	���	����$� �	���	��
<� 
�����	��9���	�$� ������ �����
�	���	����� <� �	���	�$� ��������� �	���	�
$�
����

� �	���	�
$� &#� ���.��
� <� �	�����
�	���	����$� 
�������� <� 
�����������$� ���
����������������<���������������.$���������
��������������

�������.���8��

),2822�� ��	�	�	��
&��	����	��
/����	�	���
�
��������!��������

;��������
+B$�+2'2��

+8 A�<�+��	����- ���������� *8(A� 3�
��	�� �����?�@�
!��8��

;��������
+B$�+2'2�

,8 
��	����� ;	������� �
��� ;;!1>�0$� &�����
0���	�.
� ��������� ;;!1>�0$� ;	��������
���������;;!1>�0�

A)8+)� 0����� ;	����	�
�
? ����@����8�!��8��

;��������
+B$�+2'2��

A8 
-)� ������

� ��������� �
��� ;;!1>�0$�
=������� ;;!1>�0� ��������� <� ����.�	����
�	�������������������
���;;!1>�0�

*E8E)� ;���	
�
�
/����	�	������
;������
�?�@�!��8�

;��������
+B$�+2'2�

	 ����		 <M7382	 	 	
�
3���	������������	���	�������	�������	�
�7�
�������
��
����������	��
��������������8��
�
%���#	����������
��	�����������	����5����������	���	��������	����
�	�����
� 

��8��	�����$���������
��������	������ 

�����	����
$��������������6�������	���.�������������������������
7����	
��
����������



�

32 
 

����	�
�7�
�������
����	������	������������	��������������
�6�	��������������������6�	����	�
8�3�������
�	� ����	�� ���� 
���� 	��� 	�� 	��� �5�
����� ��
��<� ��.� ������7��������� �������
� �����	���� ���	��� ����
��	���
�����	������	�������

�����	����
�
�
• *���!�0	���0	����	>��.!�0	 ��!���	��@"!�������	
�
3�� ������� ����� ��� 	����� �	� �������� �������� 	��� ���������� ����������
� �	� ��
���� ������� �5�����	�� ����
�	������	��	�������	������
���	��������	���#	�����$�����	����������

�����	�
����������	����5�
�����
�	�.��������������6��������
8�#	�
�������������5�
�������	���������	��	����
���

$������	�.������������
����
�	��	���#	�������
��5��������������	5����������'++28B+���.�
��	��-N�+2''1'+8��
�
/��� �	��� ������	�.������������ ��6�����������
����������������	�� �����
�
�	���	�.������������������
����� �� ��6������ �	�� -N� +2''1'+� �
��� 	�� �5���
�	�� ����
� 	�� 	��� #	�����8� /��
�� �5���
�	�
� ����
�5��������	�������
������	������	�
�	��	���#	����������������6���������	���	�.�����������8�
�
3��������
��������	����	�����	�.��������������6��������
��	��-N�+2''1'+��
��	��	�
��

?�������.�
@�

)���! "����	 �:	1877�71	
,���!�����/	

�:	188;�78	
,"�!���/	

	 ��"��	 ��"��	
 �����	���� ABE8'*� ,)*8B+�
���������
� +2')8')� 'AA+8),�

�"$������	,/	 12;5357	 7=;;31M	
����
	 	 	
#�����	�
�� '+B+8)(� E+'8,B�
�"$������	,�/	 71=13M;	 41735=	
���	�"�����	�����	,	A	�/	 71183=1	 ;==344	
�"��!�0	)������
	 � �
C
�����������.�-���������������� 1� A22822�
��	�	
��� �	� �� ������� ���	����  

���
��	����
� )2)822� �

3	�.��������������	�	
�����	����.
� B')8B+� 1�

 ��������&������
� 1� )BB8EE�
�����	 71183=1	 ;==344	

�
	 F���!�0	��%��	,����/	

 �����	���
�� ,*����
�
���������
� '+2����
�

#�����	�
�� ,2����
�
�
%�� ���� �
�
� 	�� �	������ ����	�� �	�� ���� -N� +22(1'2$� ��� ����� ��	Q������ ���� �	���� �	�.���� ��������
��6��������
��	������-N�+2''1'+�����	�����
��
�
$�	����	������6����������	�.
�	����	���'++28B+���.�
$�



�

33 
 

�����������	�	
�� �	������ ���	������.� �������� �	� ���� �5����� 	���� B')8B+� ��.�
� ���� ���� ������� 	����
)2)822���.�
���	�� �%���	����
8��
�
• ���������	�-	���.	$����>!�0		

	
3���������������������������
��������� ������	����,22���.�
���	��/����	�������.�	��;�	������08>8�?��;@�
?��
�������&�0�&��	����.@8�/������������!��	����;��
�')8B)L�����	������������� ������
��������
���
	�
')8B)L� �8�8�  �� 	����� �	� ������� ���� ��������� ���� ���	�� ���5������� ��� ���������� ����������� 	�� 	���
	������	�
$� ��� ������� �	� ������ ���� ������� 	��
�������� ��
�� ������� ���������
� 	�� �� +A28B*� ��.�
8� /���
���������� 	�� ���� ���	���� �6����� ����
�	�� ����� ������� ������
�� 	����	�� 	�� ���� �	��
� ���� ����	���
���������
�	������#	�����8�/��������������
�	���������������
���Q	�������
������
���������
�
����	 �-	 �&�	
�������

����	 �-	
��� �!��	�

��"��	
��� �!����	
,�	!�	��.&�/	

��"��	
�"������!�0	 ��	
��	 ������$��	
586	 1878	 ,�� !�	
��.&�/	

����	�-	��������	
,B	���	���"�/	

)"�����	 �-	
�%�!�!�0	  ��&	
����!�	�!�!�			

/��� �	���� ���.�
	�� ;�	������
?��;@��

=����')$�+22E� ,22822� +A28B*� ���.M
� �
��
����� ���
� (8+)L�
�8�8�/�����������
���������� �����
�
�')8B)L�8�8�

3	�.���� #�������
��6����������

:7
�;0:��<�#	8$�#���������&��	������
$�����;�����	���&����	�
�	��	���#	�����$������������������������
������%��	���'E$�+2'2$�������	������������������	�������������������
�����������9����	����������	
���	��
�����������������������8�
�
• �������	 ��������	�"������			
�
3�$�������	�����������������	�����
�
�������������	�����������������5�����������������������������	����
�
	�� ����  

��$� ������ ���� ��	��
���� 	Q���
� ���� ���$� �	�� �������� �	��	����� ����	
�
� ���������$� ��� �	��
��
�������� �	��������� �	����������
� �	�� ���� �	
�� 	������� ��� ���� �5���
�	�� ��	Q���$� 
��������� ����������
$�
��6��
���	�
$� �5�������� ���	� ���� ��	�������
$� ����� �������� �5����
�$� 
������������� 	�� ���.���
����������
$����������	Q���
��������������5�������
�����������������	���������	��
�������	���	��
��8�&
�
	�� ��������� 	�� ���
���������������������	
�����
$����������	�� �������� ���	� ���� �	��������� �	�� ����

�������������������
8�%�������������$�������	�����������������	�����
�	��	����	���$��������������5�������
��������9����������	����
�������.����	�����������	��	���������	
�
8��
	
• *���!�0	�&�	���"�	�?������O		
�
/��� �5���
�
� �	�� ���
� �

��� �������� �

��� ����������� ���
$� ������������� ���� 
������� �	���

�	�$�
?���������� �	���

�	�� �	� ;#;�7;��������7
�1
��������� �	�� &;�&� ���������	�
@� <� �	.�����$�
����
����M
� ���
$� �������� ���$� ������ ����
	�M
� ���
$� ����
	�
� <� ��.��M
� ���
$� 
�����	��� �����	�M
� ���
$�
���������������
������	���5���
�
$� �������
�������5���
�
$����	
��	���������
����� ��
����� ���
� �	� ����
;�	�.�C5���������	���	����
8�/����	�����5���
�
��	�����
��

��������
���������	�����FKH���.�
$�������
�	��
�����������
��������

?�������.�
@�

 �!%!��	 ��"��	
,�	!�	��.&�/	

B	 �-	 �����	
!��"�	�!G�	

B	 �-	 !��"�	
�?������	



�

34 
 

 

��� ����������� ���
$� ������������� ���� 
�������
�	���

�	�� ?���������� �	���

�	�� �	�
;#;�7;��������7
�1
��������� �	�� &;�&�
���������	�
@������	.������

FKH� FKH� FKH�

����
����
����
� FKH� FKH� FKH�
-��
��	���������	��
��
� FKH� FKH� FKH�
-�����������	�������������������� FKH� FKH� FKH�
�������������
����	������5���
�
� FKH� FKH� FKH�
&������
�����������.�������5���
�
� FKH� FKH� FKH�
%����� �5���
�
� ?
����� ����$� �������� ��
����� ���
$�
���	
��	��� ���
$� ������
� �	�� �
���� ���� 		.���������

	�������	�������5������
�����	��������������5���
�
@�

FKH� FKH� FKH�

�����	 FKH� FKH� FKH�
��$����/�������
�������������������G���������������
����)�
�
�"���	��������	�!��	����	
/���������
�	�� ������	���� 
�������	���#	�������
�	��%��	���')$�+2'2��
������	�� ���� R%Q���
�	�� ����
 

��M������
�������������:7
�;0:��<�#	8$�#���������&��	������
$������������������������%��	���'E$�
+2'2�������	��������������������	���

?�������.�
@�
�3	
��	  �!%!��	 ��"��	

'8 �  ���
��������� /�����
�	�����0	������ ,)822�
+8 � C5���
�	��	���<�������	�	����������� ,2822�
,8 �  

���C5���
�
� '28*+�

	 �����	 =M3<1	
�
�
��"� ��	�-	�"���	 ��"��	
 ��������&������
� B)8*+�
�����	 =M3<1	
�
� &��"��	�-	�����������!��		
	
�3	
��	  �!%!��	 �?�� ���	 ����&	 �-	

 ����� �����	
�?�� ���	 ����&	 �-	
 ������!��	

'8 

;����������	��	���#	��	�����	���������0	����<�
�������%���������:�����U��
?�@� ������
�� 	��#	��	����� 	������ ���0	����<�
���	����	��	���������%���������:�����

1�� :���+2''�

� ?@� 4��������	�� 	�� �������� �	
�� ��	�����	��
;����	�<� ���
��������� /�����
�	�� =�������+2''�� :����+2''�

+8 C5���
�	��	���<�������	�	���#������ =�������+2''� ;��������+2''��



�

35 
 

,8 ����������	����.�	��	����
�� =�������+2''� =�������+2''��
�
/������.1���	����	�	
�������	������	������
��
������	������	���	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 ?�������.�
@�

)���! "����	

������	
!� "����	 �!��	
����	

�!� ��	
����	
1878�77	

�!� ��	����	
1877�71	 �����	

� ��$��	 7M6	
1878	 F1	 F7	 F1	

������
�� 	�� #	��	����� %������ <�
���	����	��	���������%������� 1� ()'8*E� '**8)A� B'8,E�

�
FWH�
�

4��������	�� 	�� �������� �	
��
��	�����	�� ;����	� ����  ���
������
��� /�����
�	��

,)822� E+A822� (*+82,� A'+8,2� �

C5���
�	�� 	�� �<�� �����	�	���
#�����	 ,2822� )2,822� )((8(2� +)B8'2� �

����������	����.�	��	����
� 1� +A28B*� 1� 1� +A28B*�
���������	��	���������	
�
� 1� FKH� FKH� FKH� FKH�
 

����5���
�
	 '28*+	 FKH	 1	 1	 FKH	
/	����� B)8*+� FKH� FKH� FKH� FKH�
	
�����!�	"��	�-	��� ����	
�
%���#	�����M
�����������$�������	�����������������	�����
��
����
�����������	���$��������������5�������
�������	�����������	����
������������	������ 

��8��������������9���	��	��������	����
�	���	������ 

����	��
��������	
�
���
�������	��$���� ������� �	� ����	������� ����
�� ���� ����
� ��������6������� ������
�� �������
��6������
�������
������������	�������.��������������
��������	
��
��������.
8�;��������
�����
��	����
�� ������	������������ ���� ����
�������	�����
�����	������ �����	������	������� �	� ����8�3���	�����������
�������������9���	��	�� 

�����	����
S����
������	���
����������
��	����������
�����
��������C6��������.��
8�
	
*��!���!�0	�-	"�!�!���!��	�-	-"���		
�
/��� ���	�������� 	�� �	���	����� ������� �
� �	�� ��6������ ��� ���	������� ����� #���
�� '*� 	�� ;C� � ? #��@�
��������	�
$�+22(8�3�������������	����	�����	����������:	���	�����&�������	����������	
��	���	���	�����
���������9���	��	���

�����	����
8�3���������
��	
�����������9���	��	��������	����
���������
����������������	���
#	�����M
��������
������	������-N�+2'21''�����-N�+2''1'+���������
������������������	
���	��������
����
��	����
���������������
��8�3�$����	����������
������	������-N�+2'21''�����-N�+2''1'+$���	�����������
$����
���$� ��� ������	�� �	� ���� 
���� ��	����
� 	�� ����  

��� ����� ����� �	�� ���� �����9��� ������� ��
	� �����������
����
�����
$��������	��
�����������9�����	����
�	������ 

��8�
�
�
�
���
������	�#���
��A(�	������!�
�����&��������$�	���#	������
�����	��6����������
�
���
��	
���	�����&�����
#	�������������
�
��������������	�
�	��������	����
�	������ 

��8�%�������������
�
$�	���#	������
�����
����������
���������	������������9����	������	
�
�	����������
������������
���������������������	
�����
�����



�

36 
 

������ ��� ��	��� ���� &����� #	�������8� ;���� ��
��	
���
� 
����� �� ����� 	���� ������ 
���� ����� ����� ���� ����
��	����
�	������ 

�����������������9����������8�/���
��������������������������������;�����	���&����	�
�	��
	���#	�����8��
�
%���#	������
���������6�������	����	�����������������������	�
�������������9���	��	�������

�����	����
��	�
����;�	�.�C5������
� ���� 
����� ��
	� �� ��6������ �	� 
��������	�
�����.�� ������������� �������	��7� �����
��
�	�����
�	������&�����#	�����������������	�����������
������������
�����8��
�
0	������	�� ���� �

�����	����
$���������������	���#	�����$��
��	�
�������	���	���	�	���
$�������	�
$�
��	�	������	���C������
$�����D���:�������������
	����8�
�



�

37 
 

����	���*�	��	���C�	
�
)C����	���C�	��	<=6186888��IC��:	�F���	��	��	78#�	��F	���	��F	�		)����	��	�	JKL	
)��	 �IC��:	 �F��6	 ���������	 �	 JKL	 �'F�	 ,�F�	 Q���C�R/3	 �F�	 ���C�	 +�C��	
�������C��	 21321B	 ��	 �F�	 �C��:	 ���C���	 )���	 ���C�	 )���C)	 �)���	 ��	 �C�	
��*)�:	
������	
��� ��� �������������������������	���� ��� �
��� ��������������� � ����� ���!��� ������������ �
� ����� "���
��# ��$�� �%���������%�������&'��������
����	���()�0 ���������������	����������� ����������������������	
��)�
������	
���$������	
������ ��������������������	�������������� �����
������������ ���������������	����
�����
���� ���������� ��-���.�����������
������$�� �� ��-��)����� ���������������	���������	
�������� ����������G����������
���� ��
�/����$�����/�������������� ���1����������� ��������������	�������/7���������	���	�	���������G�����8�H����
� ��
����������
�����
���
�����/����������������� ��
�/���)�
�

)�! �	$���
	�	JKL	��	JKL	���	�@"!��	�&���	�-	-� �	%��"�	�-	�	78#�	�� &3	
�
�&�	���"�	��! �	!�	JKL	�!���	�&�	-� �	%��"�	��	 �&�	��>��	���	�-	�&�	��! �	$���	���	JKL	�!���	�&�	-� �	
%��"�	��	�&�	&!0&��	���	�-	�&�	��! �	$���3�

	 I���	 ��������!�"�!����	
�!�����	

����!�	 ���!%!�"��	
�!�����	

0�����	��C6�����
;����
����������
�	��&��	����	�W�

0	�� �	��� ����� ,,$*2$222� C6�����
;����
��

0	�� ��

� �����
'2$2E$222� C6�����
;����
��

0	�� ��

� �����
+,$)+$222� C6�����
;����
��

�����������	��
 

���;�9��
&���������	��
���	����	��

0	���	��� �����)2L�	�� ����  

���	��
������ )L� ����� �� ��������� �	��
��	�	���	����� ���	����	�� �	� :������
-���
� 	���8� :������ ����
�
�����������	����������)L���
������	��
��� ���� J �� �	���	�� ����� ��
	� ��
�������� �	�� ���	����	�� ��� ����
���������� J �� �	���	�8� /���
��
�
�������	���	���������:������
-���� ��
�
������	�� ����� ��
����������	�J �
�

0	�� ��

� �����')L�	��
 

����

0	����

������,)L�	��
 

����

��
�
�	��&��	����	��
�����
��������
�����	����
�
	���
�
������

��	�	���	������
��	��	�
��
�8 C6�����;����
�
����������	������

	�� ��	�	���	����� �
�
� �	�
:������ -���
� ��� ���� :������
-���
��	���	�S�

8 C6�����;����
�
����������	������
	�� ��	�	���	����� �
�
� �	� ����
J �
� ���������� :������ -���
�
���������� ���	����	�� �
� ���� ?�@�
�	��8�

��	�	���	����� ��	�	���	�����



�

38 
 

:�����������

;���� ������ 	�� C6����� ;����
� ���
��������
� 	�� FKH� C6����� ;����
� 
	�
����� ���� ���� &�	���� �5����
� ���
'$22$2228��

;���� ������ 	��
C6����� ;����
� ���
��������
� 	�� FKH�
C6�����;����
�
	������
���� ���� &�	����
�5����
���'$22$2228�

FKH�C6�����;����
��

:�5���������

;���� ������ 	�� C6����� ;����
� ���
��������
� 	�� FKH� C6����� ;����
� 
	�
����� ���� ���� ��	���� �	�
� �	��
�5����� ����  

��$� 
�Q���� �	�
���������������
8�

;���� ������ 	��
C6����� ;����
� ���
��������
� 	�� FKH�
C6�����;����
�
	������
����������	�����	�
�
�	�� �5����� ����  

��$�

�Q���� �	� ����������
�����
8�

;���� ������ 	��
C6����� ��� ��������
�
	�� FKH�C6�����;����
�

	� ����� ���� ����
��	���� �	�
� �	��
�5�������'$22$222�

:	���	��
&��	������

#	����
	����� ��� �����������
���
�	���

#	����
	����� ���
�����������
����	���

#	����
	����� ���
�����������
���
�	���

&��	������!	�� FKH� C6����� ;����
� ���� �����������
�
	��	���C6�����;����������������

FKH�C6�����;����
�����
��� ��������
� 	�� 	���
C6����� ;�����
�����������

FKH� C6����� ;����
�
���� ��� ��������
� 	��
	��� C6����� ;�����
�����������

/�������!	�� %��� %��� %���

3�	����������WW�

������ ���������� ��
������	�
$� �
�

��������� ��� ;����	�� A&� 	�� ����
#	������
� &��$� 
���������
�	��������� ��.
$� ������� ����
�
����
������ ����� ;C� $� �	������
��
������	���� ����
�	�
� ���� 
�1
���	��������
�����������;C� $�	�����
����� �� 
�1���	���� ������ �
� ��
�	������ �	��	����� 	�� �	������
����������$� ������������� ����
��������� �����	������ ����������
��
������	�
$� �������� �������� ����
�
����
������ ����� ;C� $� �	������
���������������� ����
�	�
�����
������
����� ;C� $� ;�����  ���
������
�����	������ #	��	����	�
$�
���������� ��
������� �	������
�
����
������ ����� ����  �
�������
�������	��� ���� �����	������
&���	����$� ��	������� ����
� �����
�������� �	���
� 	�� �� +)22� ��.�
$�
���
�	�� ����
� ����� ��������
�	���
� 	�� �� +)22� ��.�
$� 0���	����
 ���
������ -���� ����  �
�������
����
� 
��� ��� ���� �������� ��

��
������  ������
����������
$� �4-� ?���
���� ����� 	�� D����@$�
�	������
$��	��	�����
	���
$�C�������0� 
$�

���������� ��
������	�
$�

	������
��������
�
8�

 ���������
�
���������� 0� 
� ����
�4-
� ?��� ���� �����
	�� ���� D����@�
��������� �	�� C6�����
;����
�
���� ����� ����
���� ��	���� �	�
�
�	���5�������'22$222�
��������8�



�

39 
 

����$������	�������	����	������4��	��
	��  ����� ��� ���	������� �����
�������������
8�

/���
�	��
�������WWW�

/��� ������� ��� ��	���� 
����� ��
������� ��� ���� ����� 	�� 
���

�	��
	���������1���1&��������	��-	����	�
����;���������:����
�

/��� ������� ���
��	���� 
����� ��
�������������������	��

���

�	�� 	�� ����
���1���1&��������	��
-	��� �	� ����
;���������:����
�

/��� ������� ���
��	���� 
����� ��
������� ��� ���� �����
	��
���

�	��	������
���1���1
&��������	��-	����	�
���� ;���������
:����
�

:������&�	���� '22L�	�����������	���� '22L� 	�� ���� ���
��	����

'22L� 	�� ���� ���
��	����

W�;�Q�����	����������
������������������	���	������� 

��������8�
�
/��
� 

����
��������������	������'22L��		.������������	��

����������	���	��������)2L�	������ 

���
�	� ������ 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	� J���������  �
������	���� �����
�
?�J �
"@8� )L� 	�� ���� J �� �	���	�� 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	� :������
-���
� 	���� ���� ���� ���������� 
����� �� ��������� �	�� ���	������ 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	� J �
� ����
:������-���
$�
�Q���� �	���������
�����������������	����������	���	������� 

��������8�-������$��	��
��

� ����� ')L� 	�� ����  

��� �	� ������ 
����� �� ��������� �	�� ���	����	�� 	�� �� ��	�	���	����� �
�
� �	�0	��
 �
������	����������
������	�� ��

� �����,)L�	�� ����  

��� �	�������
���������������� �	�����	����	��	����
��	�	���	������
�
��	�������� ����������������
$�
�Q�����	���������
������������������	���	������� 

���
�����8�
�
4�����
�
������	�$�������$�������������	����	���������������
�����	������	������	������	����������	���
	���	������	��	�������	���
$����������
�����	��	��	���#	����������	�
������	�������������!:8�
�
WW� ����
���������1���1&��������	���	��7&;�&�-	����
�
�����������Q	��������
$���������
�	�
�
�	����
��
����������������������	�����
���
	�������������
����Q	��������
����������������
����
�6���������������
�����������������������������������	���	��7&;�&�-	��8�
�
WWW� ����
��	��&;�&�������
$�;#;��
�����������	��9����	��	�.�
��������
����������.����	����	������
&;�&�������
����������
�������������������1���1&;�&�-	��
8�

	
	



�

40 
 

����	���	���C�	)����	
�
/���  

��� ����������� �� ����������� �� 	��� #	������ ��� �	�
������	������� ���� ��!:� 	�� ���� �
�
� 	��
�

�

����� 	�����.��� ������� �	�� ���� 	������� C6����� ;����
� �� ���� �		.� ��������� ��	��

8� � /��� �����
������	�� ����C6�����;����
� �
���'271����� 

��������� �
��� FKH�����C6�����;��������� �
� FKH� ����
� ���� �����
�����8�
�
 ���
�	�
� 
�	���� ����� ���� �	��	����� 
������������ ������
.� -���	�
� ���������� 	�� ������	8� ���� 	�� ���
�
��������������������	
�����
���������������
��	���	���#	������������
�����������
��������
����������
��� ���
������� ������������ ��	
�����
8� /��� �������� ������ 	�� ���� C6����� ;����
� 	�� 	��� #	������ �	����
�������������	����
����
.�����	�
������	�������	
������	�������	���	�������
�����
8��
�
I"��!���!%�	�� ����	
-	��������
������
�����	��	���6���������������	�
$�����
���������	�����
����	���%���;�������
"�����������	��
������	8�*A�	�����
���������������������	
�����
8�
	
I"���!���!%�	�� ����	
	
73 �H"����	����!�0	���	�@"!��	�&���	
)��!��	,�!��� !��	:���/	 ����!�0�	���	�@"!��	�&���	,����/	 +�!0&�	
+22B12E� ,8**� '�
+22E12(� 282E� +�
+22(1'2� ,82+� ,�
&�����'$�+2'2��	�=����,2$�+2'2�?4��������9��@� '8,2� �
+�!0&���	%���0�																																																		 +8')�

�
13 )�! �	#	����!�0	���!�	,)#�/		
)���! "����	 �	�&�	��>��	$���	�-	����	JSL	���	

�@"!��	�&���	
�	�&�	"����	$���	�-	����	JSL	

���	�@"!��	�&���	
��
���	������&�Q�
����C�;��	�����������
������:�����,'$�+2'2�

FGH� FGH�

��
���	�����������������������C�;� FGH� FGH�
										
���"����	)#�		
 
��3	��3	 )���! "����	 ���"����	)#�	
 ���
����U�#	������
�U�;	������
�U�:�����7;�����	
?�@� �����
�� ',+8+�
?��@� !	��
�� A8+�
?���@� &������� 'A8)�
 ���
����U�C�������������7�C�����	����:�����;	������ 
?�@� �����
�� +2*82�
?��@� !	��
�� '28+�
?���@� &�������� +)8B�
&������A���
�����C��#���������B�%�	/���=���="��8�=�(��
�
�



 

41 
 

3. Return on Networth (RONW) 
Period (Financial Year) RONW% Weight 
2007-08 14.20% 1 
2008-09 0.30% 2 
2009-10 9.90% 3 
April 1, 2010 to June 30, 2010 (Unannualized) 4.10%  
Weighted Average                                                     7.40% 
 
4. Minimum Return on increased Net Worth required to maintain pre-issue EPS. 
Particulars At the Lower Band of ` [•] 

per Equity Share 
At the Upper Band of ` [•] 

per Equity Share 
Minimum required RONW for maintaining 
EPS  

[•] [•] 

 
5. Net Asset Value per share (NAV) 
Particulars Adjusted NAV 
a. As on June 30, 2010 (`) 31.52 
b. As on March 31, 2010 (`) 30.22 
c. After Issue [•] 
NAV per share = Paid up share capital + Reserves and surplus – Miscellaneous expenditure not yet 
written off / Number of Equity Shares outstanding as on the last date of reported period and after 
considering issue of bonus shares in August, 2010. 
 
6. Comparison with Industry Peers 
The comparable ratios of companies, who are in similar line of business and similar size of operations in 
terms of total income, are given below: 
Name of the Company Face Value  

(`) 
E.P.S. (`) 

 
P/E Book 

Value (`) 
RONW  

(%) 
Industry – Computers – Softwares – Medium/Small 
Bartronics India 10 19.3 7.0 117.2 17.5 
Industry – Entertainment / Electronic Media Software 
Prime Focus Ltd. 10 9.8 63.0 165.3 6.2 
Bharatiya Global Infomedia 
Limited 

10 3.02 - 30.22 9.90% 

(Source: Capital Market dated November 1 – 14, 2010)  
 
Note: The restated financial information of the industry peers is not ascertainable, the ratios disclosed in 
the Draft Red Herring Prospectus for the purpose of comparison with the accounting ratios of our 
Company are not based on restated financial statements of the industry peers. 
 
The face value of the shares of our Company is ` 10/- per share and the Issue Price of ` [•] per share is 
[•] times of the face value of the Shares of our Company. 
 
The BRLM believes that the Issue price of ` [●] is justified in view of the above qualitative and 
quantitative factors. See the section titled “Risk Factors” and “Financial Statements of the Company” 
beginning on page no. iii and 105 of this Draft Red Herring Prospectus, including important profitability 
and return ratios, as set out in the Auditor’s Report beginning on page no. 105 for further information. 
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EMBEDDED IN THE 
LAPTOP WITH THE 
SERIAL NUMBER 
(EG: MK23908) 
SAVED IN THE 
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The following description is a summary of the relevant regulations and policies applicable to the Company as 
prescribed by the central and state governments in India. The regulations set out below are not exhaustive, are only 
intended to provide general information only. 
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Annexure XIV 
Mandatory Accounting Ratios 

(Rupees in lakhs) 

Year / Period Ended   June 30, 
2010  

 March 
31, 2010  

 March 
31, 2009  

 March 
31, 2008  

 March 
31, 2007  

 March 
31, 2006  

Basis of Accounting Ratios       
Net Profit after tax but before 
Extraordinary Item  118.89 272.20 6.86 323.83 250.30 35.66 

Weighted average no. of equity 
shares for the purpose of EPS 
calculation 

91,23,110 90,11,330 88,56,444 88,56,444 88,56,444 84,43,555 

Number of equity shares for the 
purpose of NAV calculation 
considering issue of bonus shares  

91,23,110 91,23,110 88,56,444 88,56,444 88,56,444 88,56,444 

Net Worth  2876.01 2,757.11 2,292.90 2,287.84 1,953.63 1,873.59 
Total no. of equity shares 
outstanding at the end of year   68,42,333 68,42,333 66,42,333 66,42,333 66,42,333 66,42,333 

Accounting Ratios       
Earnings per share (`) 1.30* 3.02 0.08 3.66 2.83 0.42 
Return on Net Worth (%)  4.1%* 9.9% 0.3% 14.2% 12.8% 1.9% 
Net Assets Value per share (`) 31.52 30.22 25.89 25.83 22.06 21.16 

* Unannualized 
 
The ratios have been computed as below: 

i. Earnings per Share (`): Net profit attributable to equity shareholders / weighted average 
number of equity shares outstanding as at the end of the year / period. Earnings per share are 
calculated in accordance with Accounting Standard 20 "Earnings Per Share", issued by the 
Institute of Chartered Accountants of India. The Company issued Bonus Shares in the ratio of 
1:3 on August 27, 2010. For the purpose of calculation of weighted average numbers of shares, 
the effect of bonus issue has been given in the reported periods.   

ii. Return on Net Worth (%): Net Profit after tax / Net Worth as at the end of the year / period. 
iii. Net Assets Value (`): Net worth at the end of the year / Number of Equity Shares outstanding at 

the end of the year/period. For the purpose of calculation of NAV, the number of equity shares 
outstanding as on the last date of respective financial year and after adjustment of issue of bonus 
shares on August 27, 2010 have been considered. 

iv. Net profit, as appearing in the statement of restated profits & losses, has been considered for the 
purpose of computing the above ratios. 

 
Annexure XV 

Statement of Dividend Paid 
(Rupees in lakhs) 

Year / Period ended   June 30, 
2010  

 March 
31, 2010  

 March 
31, 2009  

 March 
31, 2008  

 March 
31, 2007  

 March 
31, 2006  

Dividend (Interim and final) Nil Nil Nil Nil Nil Nil 
Dividend % - - - - - - 
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